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Luego de la reciente crisis
financiera de 2008, la regulacion
de los sistemas financieros se ha
vueltoalgoindiscutibleparatodos
los paises y ha tomado mayor
preponderancia sobre todo de
cara al panorama actual, donde

existen cambios importantes
en la alineacion mundial,
choques macroeconomicos

y otros sucesos que afectan
directamente el desarrollo del
sistema financiero. La crisis
financiera mostr6 claramente
como los mercados no pueden
dejarse a su libre albedrio, es
necesaria la intervencion de
un tercero que sea objetivo vy
busque el beneficio de todos
los involucrados dentro del
sistema financiero, brindando
asi certeza y seguridad para
participar en ellos, ademas
resulta relevante que exista una
coordinacion y homogenizacion
a nivel mundial que generé
facilidades para entrar y salir de
cualquier mercado financiero.
La revelacion de informacion
es otro de los beneficios de
la regulacion de los sistemas
financieros y esta es clave para
tener un mercado en igualdad
de condiciones que permita
una competencia justa, esto ya

N

Banco Central de Reserva
de EI Salvador

que, al estar bien informados
los  consumidores  pueden
tomar decisiones correctas o
racionales.

Al observar todo el conjunto de
regulaciones que se proponen
tanto a nivel de organismos y
consultoras internacionales,
como de los entes reguladores
de cada uno de los paises,
vemos que la gestion basada
en riesgos es algo propuesto en
casi todas éstas instituciones
como una prioridad regulatoria,
sobre todo cuanto la coyuntura
actual hace que las instituciones
financieras estén expuestas a un
mayor numero de riesgos que
es necesario mermary controlar
para preservar la estabilidad del
sistema financiero.

Es importante remarcar como
las Ultimas tecnologias vy la
digitalizacion estan entrando
fuertemente en el mundo
financiero, existiendo cada vez
mas entidades no financieras
ofreciendo plataformas
electronicas  que  facilitan
transacciones y operaciones
netamente financieras. Esta
situacion para el caso de
Latinoamérica es aun bastante
nueva y que si bien ya se ha
iniciado a regular en algunos
paises, demanda un mayor
conocimiento y estudio del
mismo.

Nuestro pais no escapa a esta
situacion, es por ello que el
objetivo de este documento
es presentar algunas de las
tendencias a nivel mundial en
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cuanto a regulacion financiera
de cara al afio 2017, iniciandose
el desarrollo del mismo con un
apartado sobre las expectativas
gue se tienen en los paises
de América respecto a la
regulacion, donde se describe
el principal contexto sobre el
que se enmarca el sistema
financiero actual de estos paises,
los principales riesgos que
estos han identificado para sus
marcos regulatorios, asi como
algunos temas que resultan
de interés para Ameérica. En el
segundo apartado, se presentan
las principales tendencias a nivel
mundial en cuanto a regulacion
financiera detallandose
lo relativo a organismos
internacionales, lo establecido
por entes reguladores en cada
pais y finalmente algunas de
las tendencias que consideran
algunos organismos consultores
internacionales de renombre.

El tercer apartado establece
como funciona la regulacion
financiera en nuestro pais,
mostrandose algunas de las
atribuciones que posee el
Banco Central de Reserva al
ser el regulador del sistema
financiero, pasando ademas
por las normativas nuevas que
se han aprobado hasta la fecha
por parte del Banco Central a
través de su Comité de Normas.
Posteriormente, se presentan
algunas consideraciones finales
acerca del tema.
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I. EXPECTATIVAS DE
REGULACION EN LAS
AMERICAS?

Al establecer la regulacion de
los sistemas financieros es
importante tomar en cuenta el
entorno tanto a nivel nacional
como internacional en que se
desarrolla cada pais, ya que esto
tiene una incidencia directa en
el desarrollo y comportamiento
de las instituciones financieras.
Por ello es necesario tomar
en consideracion los eventos
relevantes que estan
ocurriendo de momento, asi
como identificar los riesgos a
los que posiblemente se vera
enfrentada la nacion. Ambos
aspectos son presentados en
un reciente documento llamado
“Informe sobre Expectativas
de Regulacion y Supervision
Bancaria en las Ameéricas”,
publicado por la Asociacion
de Supervisores Bancarios de
las Américas (ASBA), el cual
incorpora una encuesta que
fue realizada a 36 paises de las
américas en el mes de enero del
presente afno, con el objetivo de
identificar temas de interés para
ser debatidos en el seno de la
institucion durante el ano 2017.
La Asociacion obtuvo respuesta
de 25 paises, correspondiente
a un 69.44%. Algunos de
los principales hallazgos
encontrados se muestran a
continuacion:

A. Eventos Relevantes

De acuerdo al informe de
ASBA (2017) actualmente los

tres eventos que generan mas
preocupacion en la region son:
el incremento de la tasa de los
fondos federales de los Estados
Unidos, la volatilidad en el
precio de las materias primas
y los cambios en las politicas
economicas y financieras.
Estos eventos corresponden
a choques macroecondmicos
externos que pueden poner a
prueba la estabilidad o fortaleza
del sistema financiero en la
region.

El aumento en la tasa de los
fondosfederalespuedeocasionar
un encarecimiento de la deuda
externa, tanto publica como
privada, en el resto de la region.
Esto repercute directamente
en el costo de la deuda de
paises y empresas que cuenten
con obligaciones en dolares
americanos, lo que se relaciona
directamente con el riesgo de
crédito al que pueden verse
enfrentados estos paises. Como
efecto adicional, una mayor tasa
de interés en Estados Unidos
puede volver mas atractiva
la inversion en dicho pais, asi
como apreciar el valor del dolar
americano, aumentando asi el
costo de la deuda interna, lo cual
puede traducirse en una mayor
probabilidad de incumplimiento
por parte de los usuarios
del sistema financiero y, en
consecuencia, un deterioro en la
calidad de activos.

Por otra parte, tal y como lo
aseguraASBA(2017),loschoques
negativos al precio de materias
primas estan asociados a un
aumento de la cartera en mora,

2/ ASBA, "Expectativas de Regulacion y Supervision Bancaria en las Américas” (2017).

costos bancarios y una mayor
probabilidad de ocurrencia de
crisis bancarias, ademas de ello
la volatilidad en el precio de las
materias primas puede tener
implicaciones macroeconémicas
directas como una contraccion
en el crecimiento para paises
exportadores de este tipo
productos. Todos estos choques
estan relacionados con una
disminucion de los beneficios
de los bancos, la liquidez, y la
calidad de la provision a créditos
en mora. Algunos mecanismos
de transmision de dichos
choques al sector financiero son
un menor crecimiento del PIB,
una disminucién en los ahorros,
un aumento en la deuda externa
y un mayor nivel de desempleo.

Debido a los puntos anteriores,
es importante darle seguimiento
a las presiones sobre el aumento
de la tasa de interés, volatilidad
en el precio de las materias
primas y la incertidumbre con
respecto al tipo de cambio
debido especialmente a los
riesgos que ello conlleva.

B. Banca Corresponsal y el
De-risking

La banca corresponsal juega
un rol importante en el sistema
financiero, proveyendo servicios
como pagos transfronterizos,
remesas y transferencias
electronicas, mismos que son
afectados por el riesgo legal/
regulatorio, el cual es definido
por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea como “la
posibilidad de ser sancionado,
multado u obligado a pagar
danos punitivos como resultado
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de acciones supervisoras o0 de
acuerdos privados entre las
partes” (citado en E. Sheldon,
2008)loquemuchasvecesgenera
que se corten las relaciones
comerciales con clientes de
paises 0 sectores considerados
de alto riesgo conocido también
como “De-risking”, practica muy
frecuente en los grandes bancos
que operan en Estados Unidos y
algunos de Europa.

El “De-Risking”, es una estrategia
que ha surgido como una
respuesta a las presiones que
tienen los reguladores sobre
el sector bancario. Lo anterior
resulta especialmente cierto
en economias emergentes vy
paises con bajos niveles de
ingresos. Por ello, existen ciertas
subregiones en las Américas en
donde se estan presentando
carencia de servicios por el
retiro de entidades que sirven de
banca corresponsal de la banca
local, debido al potencial riesgo
regulatorio que las ultimas les
pueden generar. El fenémeno del
de-risking ha llegado a afectar a
algunas economias de la region
al quitarles la posibilidad de
hacer operaciones que apoyen
la transferencia de recursos, el
comercio exterior y otros.

Algunos de los motivos del
retiro de la banca corresponsal
incluyen una base de clientes de
alto riesgo, la imposibilidad de
realizar la debida diligencia a los
clientes (CDD) -por altos costos
o insuficiencia de informacion-,
preocupaciones por problemas
de lavado de dinero vy
financiamiento al terrorismo.

N

Banco Central de Reserva
de EI Salvador

C. Innovacion Tecnoloégica

De acuerdo con ASBA (2017)
en relacion con la innovacion
tecnologica, el 24% de los
encuestados reportaron que
existen regulaciones especificas
sobre productos y servicios
Fintech y para empresas
proveedoras de este tipo de
servicios (e.g. dinero electrdnico
y pagos moviles). Esta cifra, es
baja; la regulacion especifica en
las nuevas tecnologias del sector
financiero se ha establecido
unicamente en una cuarta parte
de las Américas. Con respecto
al tema de conocimiento de
los productos basados en
innovaciones tecnologicas,
Unicamente 8% de los miembros
asociados cuentan con algun
tipo de registro -fuertemente
cargado a pagos moviles- de
las empresas proveedoras de
nuevas tecnologias y de los
productos y servicios Fintech
ofrecidos en su jurisdiccion.

El insuficiente conocimiento
sobre las nuevas tecnologias

financieras que operan en
la region implica un riesgo
importante para el sistema

financiero. Existe una falta de
informacion sobre el nivel de
riesgo en el que se involucran
los proveedores de nuevas
tecnologias. En consecuencia,
la rapida evolucion del sector
implica que los esfuerzos por
establecer un marco regulatorio
Fintech -que permita |la
incorporacion adecuada de los
productos y servicios basados
en la innovacion tecnolégica-,
presentard un reto creciente a
las autoridades.

D. Principales Riesgos a los
que se enfrenta la Region.

De acuerdo a los resultados
obtenidos de la encuesta de
ASBA (2017), el riesgo al cual se
asigna una mayor probabilidad
esperada de materializarse es
el riesgo de crédito, seguido por
el riesgo operacional y, en tercer
lugar, el riesgo legal/regulatorio.

El riesgo crédito esta
fuertemente influenciado por los
eventos relevantes que afectan
a la region como el incremento
de la tasa de los fondos
federales de los Estados Unidos
y la volatilidad en el precio de
las materias primas que se
mencionaron en el apartado A.

El segundo riesgo que mas
miembros creen que puede
materializarse que es el
riesgo operacional, que esta
influenciado por el desarrollo y/o0
adopcion de nuevas tecnologias
en los mercados financieros, que
implica una mayor probabilidad
de que ocurran fallos en los
sistemas al haber una mayor
complejidad y dependencia en
la tecnologia. Por otro lado, la
transicion a la digitalizacion
de la informacion afiade una
vulnerabilidad a los entes del
sistema financiero. Por ejemplo,
los fallos en los centros de
almacenamiento de informacion

0 errores en las nuevas
herramientas tecnologicas
pueden representar riesgos
potenciales del componente

operativo de las entidades. Los
elementos anteriores indican
que la evolucion de los sistemas
financieros tendra retos
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adicionales en materia de riesgo
operativo.

Asimismo, los riesgos
tecnologicos y de ciberseguridad
son asuntos de alta prioridad
para la discusion regional.
Esta preocupacion pareceria
contradictoria a la ausencia de
acciones que permitan regular
los nuevos productos y servicios
Fintech que, por su naturaleza,
tienen un riesgo informatico y
tecnologico inherente. En todo
caso, los resultados parecen
indicar que la prioridad en
materia de seguridad tecnologica
esta enfocada a los integrantes
tradicionales del sistema
financiero y no a las nuevas
entidades, quienes posiblemente
manejan cantidades o procesos

de informacion en mayor
proporcion que la banca
tradicional.

Finalmente con base en los
resultados de la encuesta de
ASBA (2017), los productos que
generan mMAas  preocupacion
son los créditos de consumo

y los créditos corporativos.
Asimismo, los servicios con
menos  requerimientos  de
atencion corresponden a la
gestion de inversiones, divisas y
derivados, los depositos/ahorros
del publico, y los créditos
corporativos correspondientes
al financiamiento del comercio
exterior. Aproximadamente
la mitad de los encuestados
consideran que los créditos a
la microempresa, los créditos
hipotecarios y la banca
corresponsal requieren atencion.

E. Temas de Interés para la
Region

Con respecto a las prioridades
de la region, existe una
preocupacion importante por el
establecimiento de pruebas de
estrésenlossistemasfinancieros
de la region. El desarrollo de
pruebas de estrés puede ser
una herramienta util para medir
la resiliencia del sistema ante
distintos escenarios adversos.
Sin embargo, la calidad de este
tipo de herramientas depende

Figura No. 1: Tendencias de Regulaciéon en Organismos

Internacionales

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion presentadas por los
organismos internacionales en su pagina web.
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de la disponibilidad y la calidad
de la informacion, por lo que
resulta necesario que las bases
de datos en la region contengan
informacion suficiente y
precisa, y que sean actualizadas
periddicamente.

De acuerdo a ASBA (2017),
los enfoques revisados para
riesgos de crédito, mercado
y operacional no parecen ser
prioritarios para el debate en
la region. Sin embargo, debido
a los distintos mecanismos
gque generan presiones en el
aumento de estos riesgos, es
recomendable que la region
no deje de tratar la gestion
de riesgos en sus diferentes
discusiones, entrenamientos, e
incluso analisis.

Il. PRINCIPALES
TENDENCIAS A NIVEL
MUNDIAL

A.Organismos Internacionales

A nivel internacional existen
varias instituciones relacionadas
con la regulacion de los sistemas
financieros,que nosoloproponen
mejoras a los paises, sino que
también tienen un papel activo
en la investigacion del desarrollo
y evolucion que presentan los
sistemas financieros a nivel
mundial, 10 que los convierte
en una fuente importante a la
hora de monitorear y evaluar las
tendenciasencuantoaregulacion
financiera, convirtiéndose en
una referencia mas a la hora de
elaborar estrategias regulatorias
a nivel de pais.
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Existen organismos
internacionales con una
importante trascendencia a la
hora de referirnos a principios y
estandares internacionales, este
tipo de instituciones realiza una
constante actualizacion de sus
principios adecuandolos a las
necesidades detectadas en el
mercado financiero mundial. La
aplicacion y seguimiento a este
tipo de principios permite tener
una alineacion de regulaciones
a nivel internacional, lo que
facilita la puesta en marcha de
negocios financieros en todo
el mundo, asi como un mayor
grado de homogenizacion de
los mercados financieros a nivel
mundial.

Algunos organismos
como Basilea tienen gran
preponderancia para todos

los paises, por lo que cada
uno de los paises busca dar
cumplimiento a los lineamientos
que estos establecen, como
ejemplo Basilea que actualmente
ha presentado reformas a
Basilea lll, de igual forma la
Organizacion Internacional de
Reguladores de Valores (I0SCO)
es otra organizacion bastante
consultada a nivel mundial y
actualmente sus lineamientos
estan enfocados a la liquidez
de mercado y estandares de
Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Es
importante destacar que para
estos organismos, tal como se
observa en la Figura No. 1, las
tecnologias financieras, mas
conocidas como Fintech, son en
la actualidad una preocupacion
comun para este conjunto
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de organismos, debido a la
importancia que estas han ido
cobrando sobre todo a nivel
de los paises desarrollados vy
que actualmente presentan un
crecimiento importante en la
region latinoamericana.

Adicionalmente, paraorganismos
internacionales como Alliance
for Financial Inclusion (AFI),
que tiene representatividad
a nivel mundial, la tecnologia
estad rapidamente configurando
el futuro de los servicios
financieros, creando nuevas
oportunidades para llegar a los
consumidores  anteriormente
excluidos financieramente,
pero también plantea nuevos
retos para los reguladores y
los encargados de formular
politicas, a fin de asegurar que
tales tecnologias no vayan en
detrimento ni de la proteccion al
consumidor ni de la estabilidad
financiera. Financiacion
colectiva (crowdfunding),
préstamos entre particulares,
grandes datos e innovadores
modelos de puntaje de crédito,
avances en identificacion
biométrica ligada a los procesos
de embarque de clientes y
desarrollo de la tecnologia
blockchain, son algunas de las
areas que los miembros de AFI
estan explorando su potencial
para avanzar en la inclusion
financiera.

B. Entes Reguladores en cada
Pais.

La regulacion del sistema
financiero varia de pais a
pais, en algunos paises esta

puede ser ejercida por la
Superintendencia o por el Banco
Central, sin que esto implique
un cambio importante del
objetivo primordial de mantener
la integridad del sistema
financiero. Al realizar un estudio
detallado, sobre las regulaciones
recientemente aprobadas
por algunos paises a inicios
del 2017, que incluyen paises
de la region Latinoamérica,
Europea y Asiatica, se pudo
detectar algunas diferencias en
algunos temas regulatorios que
responden principalmente al
nivel de desarrollo que presentan
estos paises y de igual forma, a
las peculiaridades propias de
los mercados financieros en
cada uno de estos, pero de igual
manera existen preocupaciones
comunes en las regiones que
se manifiestan en la emision de
regulaciones en temas iguales o
similares.

Se investigo los ultimos temas
que se han impulsado en
cuanto a regulacion financiera
aproximadamente en veinte
paises, tales como:

e Centro América: Guatemala,
Honduras, Nicaragua, Costa
Rica, Panama

e Sur América: Uruguay, Perd,
Colombia, Ecuador

¢ Norte América: EEUU, México

e Europa: Espafa, Inglaterra,
Francia, Holanda

e QOceania: Nueva Zelanda

e Asia: Hong Kong, Singapur,
Malasia

De manera general se pudieron
identificar como temas
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regulatorios comunes  que
se estan trabajando en los
diferentes paises de la region
Latinoamérica y Europea los
siguientes:

e Gestion de Riesgos (mercado,

operacional, lavado de
dinero, crédito, liquidez y
sistémico)

e Ratio de cobertura de

liquidez
e Sociedades Especializadas
en Depoésitos y Pagos

Electrénicos (Dinero
electronico)

e Tarjetas de crédito y débito,
transparencia de informacion

e Suficiencia patrimonial

e Auditores externos

e Contabilidad e informacion

financiera (NIIF)

Mientras que por el lado de los
paises asiaticos se detectaron
los temas regulatorios comunes
siguientes:

e Gestion de Riesgos (lavado
de dinero, gestion integral de
riesgos, mercado, crédito)
Derivados

Subcontratacion de Servicios
Continuidad del negocio
Gobernanza

Guias para créditos verdes
Reformas cultura bancaria

Figura No. 2: Tendencias en Regulaciones a nivel Internacional

105C0O Risk Outlook 2016

SFC Annual Report 2015-6
Hong Kong

AMF Risk Outlook 2016

Aurtorité des
tarches
Financiers

[ANME}

Francia

Fuente: tomado de FMA (2017).

Como podemos ver cada region
tiene sus temas prioritarios, pero
salta a la vista que para todos
estos paises resulta un tema
regulatorio importante la gestion
de riesgos, tema que puede
involucrar un sinfin de riesgos
y que resulta relevante sobre
todo luego de las experiencias
vividas con la reciente crisis

FINRA Annual Priorities Letter 2017

Thie Duteh
Anithority for
the Financial
Markets {AFM)

AFM Agenda 2016-18

financiera. De igual forma, los
temas relativos a innovaciones
tecnologicas, son temas
regulatorios que estan cobrando
bastante relevancia sobre todo
en la region latinoamericana
que se encuentra en un estado
inicial en el tema. Pero como
se menciond anteriormente,
cada pais presenta sus propias

ASIC 2016 Corporate Strategy

Hueva
Zelanda

FCA Business Plan 2016

Feino
Unido LK

peculiaridades, mismas que
dependen del contexto en que
este se desarrolla y el nivel
de avance de sus mercados
financieros. A continuacion se

presenta con mayor detalle,
las  regulaciones  emitidas
recientemente de  algunos

paises:
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Cuadro No. 1: PRINCIPALES REGULACIONES FINANCIERAS APROBADAS A INICIO DE 2017 EN

»Ji

PANAMA

PAISES DEL MUNDO

DR DA » N ()

Superintendencia de Bancos de Panama

Acuerdo sobre prevencion del uso indebido de los servicios bancarios y fidu-
ciarios.

Circular sobre Requerimiento de informacion sobre identificacion de factores
de Riesgo.

Circular sobre Inclusion en Lista OFAC de Tareck Al Aissami.

Circular sobre Requerimiento de Informacion Manual y Programa de Cum-
plimiento y Manual que adopta metodologia para clasificacion de riesgo del
cliente.

Circular sobre EF Auditados y EF Interinos.

Circular sobre Préstamos Hipotecarios Residenciales.

HONDURAS

Comision Nacional de Bancos y Seguros

Normas para la Constitucion, Administracion y Supervision de Fideicomisos.
Reformar los articulos 6, 7 literal €), 9 y Anexo No.1 de las Normas para la Ade-
cuacion de Capital, Cobertura de Conservacion y Coeficiente de Apalancamien-
to.

Inclusion en los contratos de seguros de la clausula denominada “Endoso de
Exclusion LA/FT”.

Mecanismos temporales de alivio en apoyo a los deudores de las instituciones
supervisadas.

Normas para el Registro de los Modelos de Contratos o Poélizas de Seguros y
Fianzas.

COSTA RICA

Superintendencia General de Entidades Financieras

Reglamento para la Calificacion de Deudores.

Reglamento sobre Gobierno Corporativo.

Reglamento sobre Suficiencia Patrimonial de Grupos y Conglomerados Finan-
cieros.

Reglamento sobre Gestion y Evaluacion del Riesgo de Crédito para el Sistema
de Banca para el Desarrollo.

Reglamento sobre Gestion del Riesgo Operativo

Reglamento para la Determinacion y el Registro de Estimaciones Contracicli-
cas.

Reglamento sobre la Suficiencia Patrimonial de Entidades Financieras.
Reglamento Sobre Administracion Integral de Riesgos.

NICARAGUA

Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras

Norma para la Gestion y Prevencion de los Riesgos de Financiamiento al
Terrorismo Y, de la Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva.

Norma para la Tramitacion de Recursos Administrativos.

Norma sobre Actualizacion del Capital Social de las Entidades Bancarias.
Norma sobre Gestion de Riesgo de Liquidez.

Norma sobre Requerimiento Minimo de Apalancamiento.

Norma sobre Constitucion de Reserva de Conservacion de Capital.
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GUATEMALA | Superintendencia de Bancos

= Oficio Circular Plan de contingencia de recuperacion.

Reglamento para la Administracion del Riesgo Operacional.

Reglamento para la Constitucion de Entidades de Microfinanzas.

Reglamento para la Administracion del Riesgo de Mercado.

Reglamento del Contrato de Extrafinanciamiento en Tarjetas de Crédito.

Reglamento de Premios o0 Bonificaciones de Tarjetas de Crédito.

Reglamento para Autorizar el Inicio de Operaciones de Emisores de Tarjetas de

Crédito.

Reglamento de Gobierno Corporativo.

= Reglamento de la Junta de Exclusion de Activos y Pasivos Entidades de Micro-
finanzas.

= Reglamento del Seguro Colectivo.

= Instrucciones para la Divulgacion de Informacion por parte de los Bancos, las
Sociedades Financieras, los Almacenes Generales de Depdsito y las Empresas
Controladoras o Empresas Responsables de un Grupo Financiero.

= Modificacion al Reglamento para el Registro de Empresas Calificadoras de Ries-
g0 en la Superintendencia de Bancos.

URUGUAY | Banco Central del Uruguay

= Ratio de Cobertura de Liquidez.

= Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero - Infor-
macion sobre hechos significativos acerca de los accionistas.

= |LF y Empresas Administradoras de Crédito de Mayores Activos - Se incorpo-
ran Requisitos en Materia de Registro de Eventos de Riesgo Operativo e Infor-
macion sobre Indicadores de Riesgo Operativo en la R.N.R.C.S.F.

= Se establece Limite de Inversion en Emisiones de Instrumentos.

= Limite por Administradora de Fondos de Inversion o Fiduciario y su Conjunto
Econdmico.

COLOMBIA |[Banco de la Republica Colombiana

* Modifica las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de
activos y de la financiacion del terrorismo.

= |mparte instrucciones sobre la herramienta financiera, el deber de asesoria
para que proceda el traslado entre regimenes pensionales, informacion relacio-
nada con los formularios “Solicitud de Vinculacion a Entidades Administradoras
del Sistema General de Pensiones” y “Seleccion de modalidad de pension” y
extractos de los afiliados y pensionados del Régimen de Ahorro Individual con
Solidaridad.

= |mparte instrucciones relacionadas con las Sociedades Especializadas en De-
positos y Pagos Electronicos.

= Imparte instrucciones en relacion con la prestacion de servicios a través de
corresponsales por parte de las entidades aseguradoras.

= |mparte instrucciones relacionadas con la estimacion de la pérdida esperada
para el modelo de referencia para cartera de consumo.

= Imparte instrucciones relativas a la contabilizacion de las reservas técnicas de
las entidades aseguradoras.
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PERU

Superintendencia del Mercado de Valores/ Superintendencia de Banca, Seguros
y AFPs

Reglamento de Gestion de los Riesgos de Mercado.

Modifican el Reglamento de los Procesos de Titulizacion de Activos y el Regla-
mento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

Reglamento de Gestion del Riesgo Operacional.

Modifican reglamento de hechos de importancia e informacion reservada.
Modifican el Reglamento de Operaciones con Dinero Electronico, el Reglamen-
to de las Empresas Emisores de Dinero Electronico y el Manual de Contabilidad.
Criterios para el registro de eventos de pérdida por riesgo operacional.
Aprueban Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestion Integral de Ries-
gos y establecen otras disposiciones.

Modificacion del Reglamento de Tarjetas de Crédito y Débito.

Reglamento de la Reserva de Riesgos en Curso.

Establecen precisiones con relacion a la licitacion del seguro colectivo de inva-
lidez y sobrevivencia (SISCO). Modifican el Titulo VII del Compendio de Normas
de Superintendencia Reglamentarias del SPP.

Modifican el Reglamento de Transparencia de Informacion y Contratacion con
Usuarios del Sistema Financiero.

ECUADOR

Junta Politica de Regulacion Monetaria y Financiera y Superintendencia de Ban-

CcoS

Constitucion, funcionamiento y las operaciones de las companias emisoras
0 administradoras de tarjetas de crédito y los departamentos de tarjetas de
crédito de las instituciones financieras.

Normas para la determinacion y cobro de tarifas por la entrega de la base de
datos de la central de riesgos y por otros servicios de informacion electrénica.
Normas para apertura y cierre de oficinas y canales de Entidades bajo control
de la SB.

Norma de control para determinar la presuncion de existencia de un Grupo
Financiero.

MEXICO

Comision Nacional de Bolsa y Valores

Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones para el depdsito
de valores.

Disposiciones de caracter general aplicables a los Sistemas Internacionales de
Cotizaciones.

Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran los participantes
del mercado de contratos de derivados.

Circular Unica de Seguros y Fianzas.
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ESPANA |Banco de Espafia

= indicesy tipos de referencia aplicables para el calculo del valor de mercado en
la compensacion por riesgo de tipo de interés de los préstamos hipotecarios,
asi como para el calculo del diferencial a aplicar para la obtencion del valor de
mercado de los préstamos o créditos que se cancelan anticipadamente.

= Auditores externos de los bancos centrales nacionales, en lo que respecta a los
auditores externos del Bank of Greece.

= Resolucion por la que se publican determinados tipos de referencia oficiales
del mercado hipotecario.

= Reglamento Delegado por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 648/2012
del Parlamento Europeo y del Consejo, relativo a los derivados extrabursatiles,
las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones, en lo que
atafie a las normas técnicas de regulacion sobre las técnicas de reduccion del
riesgo aplicables a los contratos de derivados extrabursatiles no compensados
por una entidad de contrapartida central.

UNION Sistema Europeo de Supervision Financiera

EUROPEA = Dictamen sobre un proyecto de ley belga relativo a la vigilancia de los procesa-
dores de las operaciones de pago.

= Recomendacion del BCE, de 13 de diciembre de 2016, sobre las politicas de
reparto de dividendos.

= Orientacion sobre el régimen juridico de la contabilidad y la informacion finan-
ciera en el Sistema Europeo de Bancos Centrales.

= Dictamen sobre el proyecto de ley por la que se suprime el aval otorgado por
el Estado respecto de la provision urgente de liquidez.

INGLATERRA | Banco de Inglaterra

= Requerimientos regulatorios para fortalecer la contabilidad en bancos y se-
guros.

= El calculo de los gravamenes basados en el riesgo para el Plan de Compen-
sacion de Servicios Financieros.

= Modificaciones a las reglas del PRA sobre los ratios de préstamo a ingreso en
préstamos hipotecarios.

= NIIF 9: cambios en los requisitos de presentacion de informes.

= Declaracion de politica del enfoque de PRA para la implementacion del colchén
de riesgo sistémico.

= Solvencia Il: Formato de presentacion de modelos especificos nacionales y
aclaraciones de informes.

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion presentadas por los entes reguladores de cada pais
en su pagina web.
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C. Entidades Consultoras

Internacionales

1. Expectativas Bancarias E&Y
2017

Ernst & Young conocida como
E&Y, es una de las mayores
firmas de servicios profesionales
del mundo, esta firma realizo
recientemente una encuesta
al sector bancario, misma que
incluye la opinion de altos
ejecutivos de al menos 300
bancos y que fue llevada a cabo
entre Noviembre y Diciembre de
2016, obteniendo de esta forma
las  principales expectativas
regulatorias que este importante
sector tiene para el ano 2017,

N
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incluyendo lo relativo a |la
regulacion de los mismos.

Este sector es uno de los mas
grandes no solo en la region,
sino también en nuestro pais,
de aqui la relevancia de conocer
qué es lo que dicho sector piensa
acerca del contexto actual vy
cuales son las estrategias que
han elaborado para enfrentar
esta situacion.

Como un vistazo general de
acuerdo a E&Y (2017), el afo
2017 es un ano bastante incierto
para varios Bancos, con las
implicaciones inciertas del Bretix
para Reino Unido en la Union
Europea, la eleccion de Donald

Trump como presidente de
Estados Unidos que generadudas
acerca de la futura direccion de
la regulacion de los Bancos en
Estados Unidos y el retroceso de
Europa con el llamado “Basilea
IV" que condujeron a la demora
en la finalizacion de esas
reglas. ES aqui cuando resulta
primordial afianzar la regulacion
financiera dentro de los paises,
ya que esto puede brindar mayor
certidumbre alos que participan,
no solo del sistema bancario
sino del sistema financiero en su
conjunto.

Figura No. 3: Expectativas y Estrategias Bancarias de acuerdo a E&Y
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En  cuanto a regulacion vy
tomando en consideracion el
comportamiento que se ha
tenido en los anos anteriores al
2017, los Bancos mencionaron
que esperaban se siguiera con
la implementacion de medidas

prudenciales por parte del
regulador, sobre todo para
ofrecer mayor seguridad a

los integrantes del sistema

financiero frente a situaciones
adversas que se pudieran
presentar, sobre todo tomando
en consideracion la reciente y no
muy buena crisis financiera que
se vivid en el afio 2008. Aunado
a ello, resulta esperado para
estos que se siga con medidas
encaminadas a la proteccion al
consumidor, resguardando de
esta forma a los usuarios del

sistema financiero y finalmente,
el sector bancario espera que
se continle con medidas
encaminadas a brindar seguridad
cibernética sobre todo con la
relacion estrecha que existe
ahora - y evoluciona a pasos
agigantados- de la tecnologia
y los productos y servicios
financieros.

Figura No. 4: Top de Prioridades Estratégicas

Bancarias E&Y
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Fuente: elaboracion propia en base a E&Y (2017).

Dentro de la encuesta se
sefiald como top cinco de
prioridades estratégicas para
los bancos, los temas que se
muestran en la Figura No. 4,
que como podemos ver estan
relacionados directamente con
las expectativas que estos tienen
sobre el ambiente regulatorio
que regira el ano 2017.

De igual forma el sector bancario
plantea como estrategias dentro

14

de su agenda, cinco acciones,
estas son:. remodelar, controlar,
proteger, optimizary crecer.Cada
una de estas incluye un plan de
accién de 12y 36 mesesy es con
estas que se pretende alcanzar
los objetivos que se tiene como
sector y ademas enfrentar los
principales problemas y retos
que se vislumbran en el ano
2017.

2.PricewaterhouseCoopers:
Tendencias que estan
revolucionando el Sector
Financiero

Para esta importante consultora
elafno 2017 plantea la adaptacion
a un régimen normativo mas
severo, esto como consecuencia
de la crisis, que ademas plantea
que la cultura de autorregulacion
que ha predominado en los
mercados financieros en
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las ultimas décadas estd en
retroceso. El péndulo oscila
ahora hacia regulaciones
mas estrictas y costosas para
las instituciones financieras,
que podrian compensar esas
mayores cargas con politicas
de innovacion para mejorar en
eficiencia y rentabilidad.

En suinforme “Financial Services
Technology 2020 and Beyond”, la
consultora PwC (2016) establece
qué tendencias especificas
estan transformando al sector
financiero. Las 10 principales
gue han identificado, son las
siguientes:

e Las ‘Fintech’: Pwc vaticina
que “lo inundaran todo” pues
en 2014 la inversidon mundial
en estas nuevas firmas
financieras y tecnologicas
se multiplicO por tres hasta
alcanzar los 12.000 millones
de dolares. La banca
invirtid 215.000 millones de
dodlares en tecnologias de la
informacion para no perder.Y
aunque las ‘fintech’ cuentan
con la barrera pendiente
de la regulacion, existe una
gran demanda por ellas
desde los usuarios de banca
generalista hasta los de
banca privada y gestion de
patrimonios. De ahi el fuerte
aumento de la financiacion
de plataformas robotizadas
de inversion, la aparicion de
companias tecnolégicas que
ya operan el mercado de
préstamos con muy bajos
costes 0 las numerosas
iniciativas en el campo de los
medios de pago.

N
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La economia colaborativa:
“En 2020, los ciudadanos
seguiran necesitando los
servicios que hoy en dia
prestan las entidades
financieras pero, quizas, ya
no acudiran a un banco”,
vaticina Pwc. Sectores como
el de transportes o el del
alojamiento ya se han visto
transformados por la llamada
economia colaborativa. En
el caso de la banca, ilustra
la consultora, “estariamos
hablando, por ejemplo, del
uso de las tecnologias de la
informacion para relacionar
de forma mucho mas
eficiente a aquellos que
tienen capital con los que
buscan financiacion, en lugar
de acudir a la intermediacion
de un banco”. Unos pasos
que ya se han dado en
Reino Unido, Estados Unidos
y China con plataformas
de préstamos entre
particulares —en inglés, peer
to peerlending- que unen
a personas que necesitan
dinero con inversores que
quieren  prestarlo  para
obtener una rentabilidad,
adaptada al nivel de riesgos.

Blockchain. Esta tecnologia,
la base de las criptodivisas,
es para PwC la auténtica
revolucion. “El ano pasado,
13 compainiias de Blockchain
fueron capaces de atraer
mas de 365 millones de
dolares de inversion y se
estima que, a principios
de 2016, esta cantidad
haya superado ya los 1.000
millones de dolares”, expone

el informe que da cuenta de
la importancia que tiene para
las empresas pero advierte
que genera fuertes retos. Las
dos principales ventajas que
hace que esta tecnologia
esté atrayendo la atencion
tanto de los directivos de las
entidades financieras como
de startups y de compafias
de capital riesgo son, por un
lado, la posibilidad reducir
considerablemente el coste
de las infraestructuras vy
plataformas internas de los
bancos y, en segundo lugar
que las aplicaciones de esta
tecnologiasonpracticamente
ilimitadas y van desde las
transacciones  financieras
hasta automatizacion de
procesos contractuales.

Robotizacion e inteligencia
artificial: PwC compara
el impacto de implantar
tecnologias de roboética e
inteligencia artificial con
la llegada de los cajeros
automaticos a la banca. “En
los préximos cinco afnos
veremos como se produce
un salto en la utilizacion
de este tipo de tecnologia:
de usarse en aplicaciones
concretas —por ejemplo, ya
se utiliza en el ambito de
los medios de pago para
la deteccion del fraude- a
integrarla totalmente dentro
del dia a dia y en todas las
actividades de las entidades
financieras”.

La nube: En la actualidad

muchas entidades solo
utilizan la nube para alojar
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procesos de negocios que no
forman parte de su actividad

principal  —funciones de
contabilidad financiera o
recursos humanos- pero

en 2020 se espera que
también integre otras areas
mas estratégicas como,
por ejemplo, los pagos o
la calificacion de créditos,
empujados por la fuerte caida
gue estan experimentado los
costes de almacenamiento
de datos en la nube.

e La Ciberseguridad y el
Internet de las Cosas:
La ciberseguridad ya es
una de las principales
preocupaciones de los
maximos ejecutivos de las
entidades financieras vy
esa situacion no hard sino
continuar en los proximos
anos como consecuencia,
entre otros factores, del
rapido  crecimiento  del
internet de las cosas,
especialmente en las areas
de pagos, seguros y banca
comercial. Para 2020, estima,
podria haber 25.000 millones
de dispositivos conectados
en todo el mundo.

e Asia, centro de Ila
innovacion: “China tiene ya
el mayor mercado mundial de
préstamos entre particulares
yes el pais con mayor numero
de wusuarios de telefonia
movil”, subraya el informe de
PwC que destaca que Asia
se ha convertido en el lider
mundial en investigacion y
desarrollo y, en el ambito de

16

las ‘fintech’, es el segundo
mercado mas atractivo para
los inversores solo por detras
de Estados Unidos. “En
2020, se prevé que muchas
de las grandes entidades
financieras de  Estados
Unidos sitlen sus centros
de innovacion en Asia y
aprovechen, asi, las ventajas
de un mercado con menores
costes, con una fuerza
laboral altamente capacitada
en materia tecnologica y con
un sector financiero de gran
tamano, ideal para testar
el lanzamiento de nuevos
productos y servicios”.

La inteligencia de cliente:
El big data es la palanca
con el que la nueva banca
movera el mundo. En 2020,
se estima que haya en
el mundo 20 veces mas
datos de los que tenemos
ahora. Esto supondrd una
gran oportunidad para que
las entidades financieras
conozcan, en tiempo real,
lo que reamente les estan
pidiendo sus clientes. El
analisis de datos, serd una
de las claves del crecimiento.

Reguladores tecnolégicos:
Losreguladoresnoescaparan
al  tsunami  tecnolégico
que esta viviendo el sector
financiero y en los proximos
anos integraran muchas de
las nuevas herramientas
para la recogida y analisis de
datos con el objetivo de ser
mas efectivos a la hora de
monitorizar a la entidades

financieras y ser capaces, a
la vez, de predecir de forma
mas efectiva potenciales
problemas, en lugar de
actuar una vez que estos ya
se han producido.

e La digitalizacion de todo:
La digitalizacion sera para
la entidades financieras la
corriente que lo envolvera
todo, desde la experiencia
del cliente hasta la eficiencia
operativa; desde los medios
de pago, pasando por la
gestion de activos, los
seguros y los mercado de
capitales como ejemplo del
alcance de la digitalizacion.

ll. LA REGULACION DEL
SISTEMA FINANCIERO EN
EL SALVADOR

A partir del ano 2011, con
la aprobacion de la Ley de
Supervision 'y Regulacion del
Sistema Financiero (LSRSF) el
Banco Central de Reserva de
El Salvador es el que ejerce la
funcionde regulacion del sistema
financiero de nuestro pais,
emitiendo las correspondiente
regulaciones a través de su
Comité de Normas (CN), con lo
cual se busca generar mercados
mas eficientes, transparentes,
que brinden seguridad a
sus integrantes y mantenga
la estabilidad del sistema
financiero.

La referida LSRSF establece
la creacion del Sistema de
Supervision y Regulacion
Financiera, el cual esta
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constituido por el BCR vy la
Superintendencia del Sistema
Financiero, correspondiéndole
al Banco Central por medio
de su Comité de Normas, la
aprobacion del marco normativo
técnico necesario para la
adecuada aplicacion de las leyes
que regulan a los integrantes
del sistema financiero y demas
supervisados del sistema
financiero salvadoreno.
En cumplimiento de dicha
responsabilidad, el BCR debera
velar porque el marco normativo
aplicable al sistema financiero

se revise periddicamente
procurando su actualizacion
oportuna.

Ademas, con la LSRSF se crea en
el Banco Central un Comité de
Normas, el cual estaintegrado por
el Presidente del Banco Central,
el Vicepresidente del Banco
Central, el Superintendente y los
Directores del Consejo Directivo
que hayan sido propuestos por
los Ministros a los que se refiere
el articulo 10 de la Ley Organica
del Banco Central de Reserva de
El Salvador. Dicho Comité, podra
emitir resoluciones sobre lo
siguiente:

a. Aspectos relativos a
requerimientos de solvencia,
liquidez, provisiones,
reservas, clasificacion

de activos de riesgo,
criterios para establecer la
necesidad de consolidacion,
practicas de buen gobierno
corporativo, transparencia
de la informacion y sobre
cualquier otro  aspecto
inherente a la gestion de
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riesgos por parte de los
supervisados;

Elementos que proporcionen
al  publico informacion
suficiente y oportuna
sobre aspectos juridicos,
econdmicos y financieros de
cadauno, de conformidadalo
establecido en las leyes que
los regulan, asi como sobre
los productos y servicios que
ofrecen;

Normas técnicas para la
elaboracion, aprobacion,
presentacion y divulgacion
de los estados financieros e
informacion  suplementaria
de los integrantes del
sistema financiero;
Establecimiento y vigilancia
de las reservas técnicas y
matematicas, de inversiones
y reaseguros de las
sociedades de seguros;
Establecimiento de criterios
técnicos para determinar
actos y operaciones que
se consideren contrarios a
los usos bursatiles 0 sanas
practicas del mercado;
Requerimientos exigibles
a auditores internos 'y
externos, comités de
Auditoria de integrantes del
sistema financiero;
Condiciones minimas de los
locales y sus medidas de
seguridad, conservacion y
archivo de documentacion

de los integrantes del
sistema financiero;
Requisitos ~ minimos  de

los contratos de seguros
relacionados al Sistema de
Ahorro para Pensiones;

Aprobacion previa de
reglamentos e instructivos

j. Aprobacion

que emitan las Bolsas de

Valores;

previa de
reglamentos y manuales
de operacion, formatos
de contratos y otros
correspondientes a las
Sociedades Especializadas
en el deposito y custodia de
valores; y

k. Otras resoluciones que
sefalen las leyes.

En este sentido, la regulacion del
sistema financiero en nuestro
pais, incluye un conjunto de
acciones como la aprobacion,
desarrollo y actualizacion de
Leyes, Reglamentos y Normas
Técnicas aplicables al sistema
financiero. Ademas, la funcion
de regulacion, contempla la
adopcion de los mas altos
estandares y mejores practicas
internacionales en el desarrollo
de los negocios, actos vy
operaciones que se llevan a cabo
en el sistema financieroy que son
incorporados en cada regulacion
para su adecuado cumplimiento
por parte de los integrantes
del sistema financiero y demas
supervisados.

La LSRSF también establecio
que previo a la aprobacion
de normas técnicas, éstas
se pondran a consulta de los
supervisados a fin de que, si lo
estiman conveniente, puedan
emitir sus observaciones
debidamente razonadas dentro
del plazo que al respecto se les
establezca. Asi mismo, establece
qgue las normas técnicas seran
hechas del conocimiento de
los supervisados al menos
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quince dias antes de su entrada
en vigencia, mediante su
publicacion en la pagina web del
BCR. Con lo anterior, el proceso
normativo se hizo mas abierto,
dando oportunidades para que
todos los involucrados participen
en el proceso de emision de
normas técnicas.

Es asi, que el BCR como
regulador del sistema financiero

y afinde promover el desarrollo
de un sistema financiero
estable, competitivo e inclusivo
para contribuir al desarrollo
econdmico del pais, ha elaborado
y aprobado la normativa técnica
necesaria para la operatividad
de diferentes leyes financieras,
permitiendo asi que el sistema
financiero preste un servicio
adecuado y de altos estandares
internacionales a la poblacion

al canalizar los recursos de
los agentes economicos hacia
quienes los demandan.

Desde 2011 a la fecha, el Banco
Central por medio de su Comité
de Normas, ha aprobado un total
de 34 normas nuevas, las cuales
regulan los temas siguientes:

Cuadro No. 2: NUEVAS NORMAS APROBADAS POR EL COMITE DE NORMAS DEL BCR A PARTIR DEL
ANO 2011

TEMAS DE REGULACION PRUDENCIAL. CALIDAD DEL CAPITAL Y GESTION DE RIESGOS

Codigo Nombre de las Normas

NRP-01 Normas Técnicas para la Captacion de Depositos a la Vista Retirables por medio
de Cheques u otros medios de las Entidades Reguladas en la Ley de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

NRP-02 |Normas Técnicas para la Constitucion, Inicio de Operaciones y Registro de las
Bolsas de Productos y Servicios en la Superintendencia del Sistema Financiero.

NRP-03 |Normas Técnicas para la Autorizacion e Inscripcion de los Puestos de Bolsa,
Licenciatarios y Agentes de Bolsa en el Registro Publico de la Superintendencia del
Sistema Financiero para brindar servicios en las Bolsas de Productos y Servicios.

NRP-04 | Normas Técnicas para la Autorizacion e Inscripcion de los Agentes Corredores de
Bolsa en el Registro Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para
brindar servicios en las Bolsas de Valores.

NRP-05 | Normas Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez.

NRP-06 | Normas Técnicas para Sucursales de Sociedades de Seguros Salvadorefias en el
Extranjero.

NRP-07 | Normas Técnicas sobre Obligaciones de las Sociedades Clasificadoras de Riesgo

NRP-08 | Normas Técnicas para la Gestion de los Riesgos de Lavado de Dinero y de Activos,
y de Financiamiento al Terrorismo.

NRP-09 | Normas Técnicas sobre Emision, Deposito, Colocacion y Suscripcion de Acciones
de Tesoreria.

NRP-10 | Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de
Valores de Oferta Publica.

NRP-11 | Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades de los
Mercados Bursatiles

NRP-12 | Normas Técnicas para el Registro, Obligaciones y Funcionamiento de Entidades
gue Realizan Operaciones de Envio 0 Recepcion de Dinero.
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NRP-13 | Normas Técnicas de Gobierno Corporativo para las Entidades de los Mercados
Bursatiles.

NRP-14 | Normas Técnicas para los Servicios de Informacion sobre el Historial de Créditos
de las Personas.

NRP-15 | Normas Técnicas de Auditoria Interna para los Integrantes del Sistema Financiero.

Medidas Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez.

ROL DE LA BANCA EN EL DESARROLLO. ACCESO A SERVICIOS FINANCIEROS

Caodigo Nombre de las Normas

NASF-02 | Manual de Contabilidad para el Fondo Salvadorefio de Garantias.

NASF-03 | Normas Técnicas para Realizar Operaciones y Prestar Servicios por Medio de
Corresponsales Financieros y de Administradores de Corresponsales Financieros.

NASF-04 | Normas Técnicas para la Constitucion de las Sociedades Proveedoras de Dinero
Electronico.

NASF-05 |Normas Técnicas para el Inicio de Operaciones y Funcionamiento de los
Proveedores de Dinero Electronico.

NASF-06 | Manual de Contabilidad para Sociedades Proveedoras de Dinero Electronico.

DESARROLLO DEL MERCADO DE CAPITALES

Cadigo Nombre de las Normas

NDMC-01 | Normas Técnicas para el Proceso y Registro de las Ordenes de Compra y Venta de
Valores de las Casas de Corredores de Bolsa.

NDMC-02 |Normas Técnicas para la Autorizacion de Constitucion, Inicio de Operaciones,
Registro y Gestion de Operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversion.

NDMC-03 |Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de los Administradores de
Inversiones de los Fondos de Inversion.

NDMC-04 |Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion.

NDMC-05 |Normas Técnicas para la Administracion Individual de Cartera.

NDMC-06 |Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de
Inversion.

NDMC-07 | Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion.

NDMC-08 | Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion.

NDMC-09 |Normas Técnicas para Agentes Especializados en Valuacion de Valores.

NDMC-10 |Normas Técnicas para la Comercializacion de cuotas de participacion de Fondos
de Inversion Abiertos.

NDMC-11 | Normas Técnicas para el Calculo del Valor de la Cuota de Participacion y Asignacion
de Cuotas de Participacion.

NDMC-12 | Normas Técnicas para la Negociacion de Valores Extranjeros.
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RED DE SEGURIDAD FINANCIERA. FORTALECIMIENTO DE ESQUEMAS DE LIQUIDEZ SISTEMICA Y

Codigo

DEL SEGURO DE DEPOSITO

Nombre de las Normas

NRSF-01

Normas Técnicas para Informar los Depositos Garantizados

Fuente: Elaboracion propia con base a aprobaciones de Normas.

Se tiene buenas expectativas
de cara al futuro en cuanto
a la regulacion financiera, ya
que como la experiencia lo ha
demostrado, con el pasar de los
anos los sistemas financieros
evolucionan y se vuelven mas
exigentes, incluyendo mayores
innovaciones y en muchos casos
involucrando tecnologias de
ultima generacion, lo que hace
necesario que los reguladores
se preparen para poder estar al
nivel de todas estas exigencias
y primordialmente no perder de
vista el objetivo de preservar la
integridad del sistema financiero.
Es por ello que resulta relevante
conocer el entorno en el que nos
desarrollamos como pais, ya que
esta es una de las claves para
prepararse a futuro y establecer
regulaciones  adecuadas a
nuestra realidad.

IV. ALGUNAS
CONSIDERACIONES
FINALES

Como ya se ha aprendido de las
recientes lecciones recibidas
debido a las crisis y eventos
adversos que han afectado
tanto a la economia como al
sector financiero en especifico,
la regulacion de los sistemas
financieros es imprescindible
sobre todo cuando con la crisis
financiera reciente se pudo
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observar la carencia y laxitud de
algunas regulaciones en ciertos
paises y que se convirtieron
en necesarias para palear
situaciones adversas a futuro.

La necesidad de la regulacion de
los sistemas financieros también
plantea el equilibrio como punto
clave al momento de dictar
lineamientos y directrices, ya
que se puede sobre-regular el
sistema generando un retroceso
en los paises, que podria minar
el crecimiento de los integrantes
del sistema financiero y al final
como es bien sabido un sistema
financiero solido y estable es
eje principal para el crecimiento
econémico de un pais.

Aunado a lo anterior, el
funcionamiento de la parte
supervisora y reguladora al
unisono paraperseguir el objetivo
de la integridad del sistema
financiero, es algo deseable en
todos los paises, ya que es esta
labor conjunta la que permite
la deteccion y erradicacion de
cualquier problema que afecte
el correcto funcionamiento del
sistema financiero y que pueda
poner en peligro la estabilidad
del mismo, la proteccion de los
consumidores y la seguridad
de los integrantes del sistema
financiero.

Como se ha podido observar
en las diversas tendencias de
regulaciones establecidas tanto
por los entes reguladores de
cada pais, como por organismos
y consultoras  importantes
a nivel internacional  existe
una amenaza real de nuevos
operadores no bancarios dentro
del sistema financiero, lo que
obliga a afrontar el reto de la
transformacion digital, haciendo
necesario que tanto las
instituciones financieras como
los reguladores y supervisores,

realicen grandes inversiones
destinadas a mejorar sus
capacidades, permitirles

el andlisis y la gestion de
cantidades masivas de datos
de sus clientes o proteger esos
mismos datos frente a los retos
de la ciberseguridad. Nuevas
tecnologias e innovaciones
estan persistentemente
interactuando con diferentes
servicios y productos financieros
ofrecidos en el mercado, lo
gue hace necesario su pronta
y acertada regulacion de
forma que se logre obtener el
beneficio de estos y se permita
el crecimiento de estos nuevos
integrantes manteniendo bajo
control los riesgos que estos
pueden presentar.

Actualmente el Banco Central de
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Reserva a través de su Comité
de Normas ha realizado Ia
aprobacionde 34 normas nuevas,
las cuales han sido importantes
para establecer lineamientos
claros a los mercados de
valores y de capitales, teniendo
un avance importante sobre
la regulacion de fondos de
inversion; otro aspecto que

N
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destaca es la aprobacion de
normas que facilitan el acceso a
los sistemas financieros del pais.
Todo lo anterior sin dejar de lado
la regulacion correspondiente
a la gestion de riesgos. Todo
lo anterior constituye un

importante avance no solo
en la regulacion del sistema
financiero, sino también en el

sano desarrollo que este esta
teniendo en nuestro pais, lo
que finalmente beneficia al
crecimiento de la economia del
pais.
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