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Resumen Ejecutivo

En el Informe Econdmico Mensual (IEM) se presentan los resultados de variables e indicadores
econdmicos elaborados por el Banco Central de Reserva referidos en su mayoria a junio de
2024, el cual, incluye informacion generada por otras instituciones y organismos, siendo
relevante para el seguimiento y analisis de entorno econdmico tanto internacional como
nacional.

Estados Unidos reportd un crecimiento econdmico de 2.8% en el segundo trimestre de 2024,
impulsado principalmente por el aporte de la inversion privada y un mayor dinamismo en el
gasto de consumo. La tasa de desempleo registrd un ligero aumento anual; no obstante, la
inflacidn continuo desacelerandose, siendo una sefal favorable para la Reserva Federal.

En el dmbito local, la actividad econdmica medida a través del indice de Volumen de la
Actividad Economica (IVAE) registré una tasa anual de 0.03% explicada por el auge en el sector
financiero, el comercio y los servicios, contrarrestado por la reduccion de los gastos de
servicios del gobierno y la desaceleracion en la actividad de la construccion.

Por otra parte, la inflacion a junio de 2024 registrd un crecimiento interanual de 1.5%,
impulsado por el incremento en el precio de los alimentos y los precios en servicios de
restaurantes; cabe destacar que los derivados de petrdleo, gasolina, diésel y gas propano
registraron una disminucion en sus precios en concordancia con la disminucién en el precio
internacional del barril de petroleo.

Con relacion al comercio exterior, a junio de 2024, el valor de las exportaciones de bienes
salvadorefios registrd una reduccion anual de 6.7%. Por el contrario, el valor de las
importaciones reflejo un crecimiento anual del 0.04%. Las remesas familiares a junio de 2024
continuaron sosteniendo la economia de muchos hogares nacionales al registrar un
crecimiento anual de 0.8%.

Dentro del sector monetario, el dinamismo mostrado por los depdsitos de ahorro y a plazo
determinaron el comportamiento favorable de los depdsitos totales. Por su parte, el crédito
siguid evidenciando una tendencia creciente.

El Sector Publico No Financiero registrd un déficit fiscal equivalente al 0.4% del PIB, resultado
de un incremento del gasto publico, favoreciendo la atencidon de los servicios brindados por
el Estado a la poblacion. Adicionalmente, es importante recalcar que los ingresos tributarios
continuaron su dindmica de crecimiento fortaleciendo la recaudacion.



I. Entorno Internacional

A. Indicadores de Estados Unidos

La economia de los Estados Unidos registro
crecimiento en el segundo trimestre de 2024
respecto al resultado observado en similar
trimestre del aflo anterior, superando las
expectativas de los analistas y evidenciando
la fortaleza de la economia estadounidense;
sumado a ello, se observd cierta fortaleza del
mercado laboral y la inflacion continud
mostrando una desaceleracion.

a) PIB 2° trimestre de 2024

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos crecid 2.8% en el segundo trimestre
de 2024, segun la primera estimacion
realizada por la Oficina de Analisis
Econdmico de dicho pais, registrando un
mayor dinamismo respecto a los datos
observados en similar trimestre del afio
anterior.

El aumento del PIB real reflejo
principalmente los incrementos en el gasto
de los consumidores (8.4%), la inversion
privada en inventarios (2.3%), y la inversion
fija no residencial (5.2%), por otra parte, las
importaciones (que restan al PIB) también se
incrementaron (6.9%).

Gréfico 1: PIB Trimestral Estados Unidos
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En comparacion con el primer trimestre, el
crecimiento del PIB real reflejo
principalmente el impulso de la inversion
privada en inventarios y una aceleracion en el
gasto de consumo, lo cual fue parcialmente
compensado por la disminucion de la
inversion fija residencial.

b) Desempleo

Durante junio de 2024 el desempleo de
Estados Unidos continud con una trayectoria
ascendente, ubicandose en 4.1%, siendo la
tasa mas alta desde diciembre de 2021
Asimismo, el numero de personas
desempleadas ascendid a 6.8 millones;
ambos indicadores mostraron un leve
incremento respecto al mes de anterior
donde se registrd una tasa de desempleo del
4.0% y un total de 6 millones de personas sin
empleo.

Durante junio de 2024 se crearon 206,000
empleos, principalmente en actividades
como gobierno, salud, asistencia social vy
construccion.

Grafico 2. EE. UU: Tasa de Desempleo
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Entre los principales grupos de trabajadores,
la tasa de desempleo incrementd para las
mujeres adultas (3.7%) y asiadticos (4.1%); por
otra parte, para los hombres adultos (3.8%),
adolescentes  (12.1%), blancos  (3.5%),
afroamericanos (6.3%) e hispanos (4.9%), se
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observaron pequefias disminuciones e
incluso en algunos casos permanecié sin
cambios.

c) Inflacion

La tasa de variacion anual del indice de
Precios al Consumidor (IPC) para junio de
2024 fue 3.0%, siendo la menor durante los
ultimos doce meses; asimismo, respecto al
mes de anterior se redujo en 0.3 puntos
porcentuales.

Para la inflacion anual destaco el aporte del
indice de alimentos que registro una tasa de
1.1%, inducido principalmente por los precios
de las carnes, aves y pescado, mientras que
el indice de gasolinas cayd un 2.5%.

La inflacion nucleo, que incluye todos los
articulos menos alimentos y energia, registro
un crecimiento mas acelerado que la
inflacion general, presentando una tasa de
3.3% respecto a junio del afo anterior. Los
precios de vivienda siguieron presionando el
indice al alza, con un crecimiento de 5.2%.

Grafico 3. EE. UU. Tasa de inflacién anual
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B. Precios internacionales de
materias primas

a) Petroleo

Con datos al 30 de julio de 2024, los precios
del barril de petroleo registraron una
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variacion anual negativa de 7.3% y un
aumento mensual de 8.4%, registrando un
precio de USS74.7.

Dicho comportamiento se explica por un
debilitamiento de la demanda de China, asi
como por una posible contraccion en el
crecimiento de ese pais; por otro lado, los
precios del petroleo también se vieron
influenciados por la potencial reduccion de
riesgo geopolitico.

Pese a que se observa cierta estabilidad sobre
la evolucion en medio oriente podrian surgir
eventos que pueden hacer que ocurra una
nueva escalada de tensiones en la zona.

Grafico 4. Precio del petroleo WTI
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Fuente: Bloomberg
Nota: Informacion obtenida el 30 de julio de 2024

b) Café

El precio del café arabica disminuyd en la
semana finalizada el 30 de julio de 2024,
cuando registrd un precio de US$227.10 con
una reduccion de 7.0% respecto al precio de
la semana anterior; sin embargo, si bien la
reduccion es sustancial, esta no borra el
notable incremento al precio que ha estado
experimentado esta materia prima, ya que
desde el afio pasado ha mantenido un
importante incremento de 44.2%.
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Esta alza de precios es reflejo del mal clima
que ha estado golpeando a Brasil; por lo
tanto, esto podria tener un fuerte efecto en
la evolucion del precio, tanto de los
contratos de precios futuros como del precio
spot.

Gréfico 5. Precio Internacional del Café
USS$/saco de 100 lb.

$260 Café
Cotizacién al 30/7/2023

$240 Spot:  USD$ 2271
Var. Semanal -7.0% {,
$220 Var. Mensual 1.0% 1
Var. Anual 44.2% 2271

$180

$160

$140

2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024

Pd4ggaddeggadadoayodogoododoQ

8
09
10
10.
11,
11,
01
02
02
03
03,

LI T S IS eeeeeeer

16
02
18
03
19
05/12
21/12
06/01
22
07,
23,

10

26,

11

27

13,

29,

14,

30

16.

Fuente: Bloomberg
Nota: Informacion obtenida el 30 de julio de 2024

Il. Economia Nacional

A. Sector Real

a) indice de Volumen de Actividad
Econdmica (IVAE)

La actividad econdmica, segun la medicion
del IVAE, en mayo de 2024 registrd una tasa
anual de 0.03%, mientras que la tasa anual
promedio acumulada de enero a mayo fue
de 1.0% respecto al mismo periodo de 2023.

Con tendencia positiva, se observaron cinco
de nueve actividades econdmicas que
componen el IVAE: Actividades financieras y

de sequros, 9.7%; Comercio, transporte,
hoteles y restaurantes 4.6%; Inmobiliario
2.4%,; Agropecuario 1.6%; Servicios

profesionales y otros servicios 1.4%.
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Grafico 6. IVAE al mes de mayo de 2024
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Fuente: Banco Central de Reserva

El comportamiento del sector financiero fue
impulsado por el crecimiento anual de 8.9%
en los Servicios de Intermediacion Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI) e ingresos
por cobro de comisiones 5.8%. En ese
contexto, los préstamos presentaron una
tasa anual de 5.0% y los depdsitos 4.1%;
mientras que los servicios de seguros y
reaseguro registraron una variacion anual de
14 5% debido al crecimiento de 4.9% en los
ingresos por primas y una disminucioén de los
gastos en siniestros de 11.7% respecto a
mayo de 2023.

Por otra parte, el Comercio incrementd dado
el mayor consumo de los hogares,
estimulado a su vez por la apertura en
periodos previos de nuevos establecimientos
en diferentes puntos del pais. Ademas, la
mayor demanda de servicios de hoteles y
restaurantes se explicod por el desarrollo del
evento de surf “ISA World Junior Surfing
Championship”, mas turismo y por las
celebraciones relacionadas al Dia de la
Madre.

A mayo de 2024, se observd un incremento
en los servicios inmobiliarios por mayor
oferta de viviendas y desarrollo de proyectos
residenciales y no residenciales.

Aunado a ello, la mayor demanda de
servicios contables y de publicidad, por
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efecto empuje del comercio y turismo y el
aumento en la demanda de servicios
personales como peluquerias, salas de
belleza, entre otros, fueron factores que
incidieron en el resultado positivo.

Sin embargo, se observd desaceleracion de
la produccion industrial, construccion,
servicios del gobierno y de las actividades de
Informacion y comunicaciones.

[lustracion 1. Actividades con mayor
crecimiento y contribucién a la tasa de
crecimiento del IVAE

Financiero Comercio, transporte, Inmobiliario
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Fuente: Banco Central de Reserva.

b) Inflacion

Para junio de 2024, el indice de Precios al
Consumidor (IPC) se ubicd en 131.09, con un
incremento mensual de 0.29%.
Considerando las incidencias mensuales, las
principales divisiones con comportamiento
al alza son Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (incidencia 0.39% y crecimiento
1.25%) y Alojamiento, agua, electricidad, gas
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y otros combustibles (0.05% y 0.34%);
mientras que la principal disminucion se
observa en Transporte (-0.15% y -1.43%).

Grafico 7. Inflacién anual, mensual y
subyacente (%)
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La inflacion anual fue 1.48%, siendo explicada
en mayor medida por las siguientes
divisiones: alzas en Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (incidencia 1.13% y crecimiento
3.63%), y Restaurantes y hoteles (0.52% y
5.53%); compensadas por reduccidén anual
en Transporte (-0.24% y -2.19%).

Los productos que mostraron los mayores
aportes en el alza de la inflacion anual de
junio de 2024 son tomate (0.30%), papa
(0.28%), almuerzo (0.24%), guisquil (0.17%) y
alquiler de vivienda (0.12%).

A junio de 2024, el comportamiento de la
inflacion estuvo influenciado por wuna
reduccion en los precios de los combustibles
y boletos aéreos, a razon de mayor nivel de
reservas y produccion de petroleo a nivel
mundial; sin embargo, se observd un
incremento en los precios de la division de
alimentos y bebidas, asi como restaurantes y
hoteles, influenciado por el aumento en el
precio en legumbres, hortalizas y frutas.



B. Sector Externo

llustracion 2. Variables relevantes del sector
externo junio de 2024
Millones de USS y variacién anual (%)

SECTOR EXTERNO

Exportaciones

Importaciones .
Remesas familiares

de bienes de bienes US$4 052.0
US$3,209.4 US$7,789.2 ! . :
-6.7% 0.04% 0.8%

Fuente: Banco Central de Reserva

a) Exportaciones de bienes

A junio de 2024, las exportaciones sumaron
USS$3,209.4 millones reportando una caida
de 6.7%, que equivale a US$229.9 millones
respecto al mismo periodo de 2023, mientras
en volumen (medido en kilogramos) la
variacion fue positiva en 1.8%.

Las exportaciones de bienes tradicionales
registraron UsS244.5 millones, las
exportaciones de bienes no tradicionales con
USS2,524.0 millones y la maquila con
US$440.9 millones.

Grafico 8. Exportaciones de bienes
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Fuente: Banco Central de Reserva

De los bienes tradicionales destacaron las
exportaciones de azucar cruda, que registro
USS167.6 millones con un incremento del
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2.2%. De los envios, el 42.3% se dirigid a
Estados Unidos, 23.0% a China y 16.8% a
Corea del Sur.

Los principales productos que impulsaron las
exportaciones fueron: camisetas con
USS$316.6 millones, azucar de cafia US$210.5
millones, suéteres con USS179.5 millones,
envases plasticos USS$152.7 millones y papel
higiénico con US$98.9 millones.

Segun destinos de exportacion, los paises
que lideraron fueron: los de Centroamérica
con USS1,518.0 millones (47.3% de
participacion), Estados Unidos con
USS1,106.1 millones (34.5%) y México con
USS$S132.8 millones (4.1%), por otra parte, las
exportaciones hacia la Unidn Europea
contintan en terreno negativo con una
disminucion del 33.0%.

b) Importaciones de bienes

Ajunio de 2024, el valor de las importaciones
de mercancias fue de US$7,789.2 millones,
con un crecimiento de 0.04% interanual, que
correspondidé a USS$2.9 millones adicionales.

Los importes de bienes de consumo
lideraron las compras del exterior con
USS$3,105.2 millones (+3.7%); en la segunda
posicion se  encuentran los  bienes
intermedios con  USS$3,058.3 millones
(-0.5%), seguido de los bienes de capital con
US$1,397.0 millones (+0.2%) y la maquila con
US$228.7 millones (-30.0%).

Los principales productos fueron: derivados
del petréleo con USS$S933.9 millones, gas de
petréleo USS298.0 millones, medicamentos
con USS256.8 millones, vehiculos para
transporte de mercancias con USS$207.6
millones y teléfonos moviles con USS$185.6
millones.



Grafico 9. Importaciones de Bienes
A junio de cada afio
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Los principales proveedores para el periodo
fueron Estados Unidos con USS$2,260.9
millones (-0.7%), Republica Popular China
USS1,184.6 millones (+5.4%), Guatemala
USS$761.2 millones (-7.4%), México USS$663.7
millones (+1.6%) y Honduras USS$379.2
millones (-7.0%).

Ademas, algunos paises sobresalieron por un
crecimiento en las importaciones, entre
ellos: Paraguay 457.0% siendo los bienes mas
relevantes harina y medicamentos, Indonesia
72.3%, hierro y acero y Ecuador 18.5%,
principalmente por los combustibles vy
jabones.

c) Remesas familiares

El flujo de remesas que ingreso al pais entre
eneroy junio de 2024 ascendid a US$4,052.0
millones, mostrando un incremento anual
del 0.8%. Las operaciones registradas fueron
12.6 millones, con un incremento del 2.5%.

Estados Unidos lideré los envios al
adjudicarse 92.9% (USS3,763.3 millones) de
las remesas; le siguen en su orden Canada
1.0% (USS40.9 millones), Espafia 0.7%
(USS27.0 millones), ltalia 0.6% (USS$25.1
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millones) (USS7.2

millones).

y Reino Unido 0.2%

Respecto a los departamentos donde se
recibieron las remesas, sobresalid San
Salvador al haber recibido USS$807.5
millones, que corresponde al 19.9% del total;
le sigue San Miguel con US$451.9 millones y
11.2% de participacion, y en tercer lugar La
Libertad con USS$348.8 millones y 8.6% de
participacion.

La remesa monetaria promedio se situd en
USS311.7, con una leve caida del 1.6%
respecto a la registrada para el mismo
periodo del afio anterior.

Al analizar las remesas por agente liquidador
se observo que las empresas remesadoras
gozan de mayor aceptacion al canalizar el
pago del 58.5% de todas las remesas; le
siguen las instituciones bancarias con un
37.7% y el restante 3.7% se distribuye entre
efectivo, recargas y billeteras digitales de
criptomonedas.

Finalmente, por tipo de pagador final los
agentes remesadores y bancos concentran
el 48.0% de los pagos, las cajas de crédito y
bancos de los trabajadores 21.7% y los
corresponsales financieros un 11.3%.

Grafico 10. Ingresos por Remesas
Familiares.
A junio de cada afio en millones de USS
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Fuente: Banco Central de Reserva
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C. Sector Monetario

El sistema financiero continué mostrando un
desempefio moderado pero positivo en sus
niveles de captacion de depdsitos, lo cual
favorecid el otorgamiento de préstamos,
contribuyendo al dinamismo de la actividad
econdmica.

llustracién 3. Variables relevantes del sector
monetario y financiero
Ajunio de 2024

Préstamos
US$19,048.2 millones
N4.6% 05.5%
AUS$833.1 millones AUS$995.0 millones.

Depositos
US$19,135.8 millones

Fuente: Banco Central de Reserva
a) Depositos

El saldo de depdsitos presentd un
crecimiento anual de 4.6%, equivalente a
US$833.1 millones, alcanzando un saldo de
USS$19,135.8 millones. (ver grafico 11).

El aumento en la captacion de depositos es
explicado principalmente por el
comportamiento de los depdsitos del sector
privado, que durante los ultimos doce meses
aumentd su saldo en USS$907.8 millones,
equivalente a un ritmo de crecimiento anual
de 5.4%.

Grafico 11. Depdsitos totales
Saldos en millones de USS y % (eje derecho)
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Fuente: Banco Central de Reserva
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b) Préstamos

El saldo de la cartera de préstamos a junio de
2024 fue US$19,048.2 millones,
experimentando un incremento anual de
5.5%, equivalente a US$995.0 millones.

Dentro del crédito con destino al sector
empresarial, los sectores a los cuales se
destinaron mas recursos fueron: servicios
(10.3%) y comercio (8.0%). En el caso de los
hogares, el crecimiento del crédito fue de
5.5%, mientras que la tasa de crecimiento del
financiamiento para la adquisicion de
viviendas fue de 4.2%.

Por su parte, el sector transporte, almacenaje
y  comunicaciones experimento un
desempefio desfavorable reflejando un
decrecimiento anual de 4.8%.

c) Tasa de interés

A junio de 2024, se observaron mayores
presiones al alza en las tasas
pagadas por las instituciones financieras
sobre las operaciones de depdsito.

Grafico 12. Tasa de interés por depdsitos
A junio 2024
(%) segun plazos
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Fuente: Banco Central de Reserva

Los recursos contratados mostraron tasas de
interés nominales de 6.05%, 5.7%, 5.9%, 5.5%,
5.6%,4.5%y 4.5% para los plazos de 360, 180,
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150, 120, 90, 60 y 30 dias, respectivamente.
Dichos valores fueron superiores a los
registrados durante junio de 2023. (ver
Grafico 12).

Las tasas de interés cobradas por los
préstamos a plazos mayores de un afo
mostraron una tendencia al alza, registrando
un aumento del promedio de doce meses a
junio de 2024, superior en 0.4 puntos
porcentuales, mientras que en los plazos
hasta un afo la tasa se incrementd en 0.5
puntos porcentuales. Por otro lado, los
préstamos para vivienda subieron en 0.3
puntos porcentuales.

Los préstamos a un plazo menor de un afio,
proporcionados a los hogares mostraron un
nivel de 8.1%. La tasa de interés por
préstamos con plazo mayor a un afo,
concedidos a empresas fue de 10.3%, inferior
a la cobrada a los hogares que fue de 12.4%
(ver grafico 13).

Grafico 13. Tasa de interés de préstamos (%)
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Fuente: Banco Central de Reserva
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D. Sector Fiscal

llustracion 4. Resumen SPNF
A junio de 2024
Millones de USS y %

INGRESOS TOTALES
US$4,725.8

N9.3%
NUSS$S402.5

GASTOS TOTALES
US$4,882.8
MN2.1%
MUSS525.3

DEFICIT FISCAL
(S/PENSIONES)
| gf -Us$157.0

Fuente: Banco Central con datos de Ministerio de Hacienda. No
incluye pensiones

Al finalizar junio de 2024, el Sector Publico
No Financiero (SPNF) registré una posicion
global deficitaria por USS$157.0 millones (sin
incluir pensiones), derivado de los niveles
importantes de consumo publico. Por su
parte, al cierre del primer semestre de 2024,
resaltd el comportamiento positivo
mostrado por la recaudacion de impuestos
relacionado con el favorable desempefio de
la actividad econdmica local.

a) Resultado global del SPNF

Grafico 14. Déficit fiscal del SPNF sin
pensiones como porcentaje del PIB
A junio de cada afio
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Fuente: Banco Central con cifras de Ministerio de Hacienda
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Los flujos acumulados de ingresos y gastos
totales del SPNF conllevaron a que el sector
fiscal, al cierre del primer semestre de 2024,
registrara un déficit de 0.4% del PIB.

b) Ingresos Totales

Los ingresos totales del Estado alcanzaron
los USS$4,725.8 millones a junio de 2024, con
una evolucion positiva interanual de 9.3%,
traducidos en Us$402.5 millones
adicionales.

Gréfico 15. Ingresos tributarios SPNF (netos)
A junio de cada afio
Flujos en millones de US$

mVA ®ERENTA OTROS

4298

Jun-20 Jun-21 Jun-22 Jun-23 Jun-24

*/ Incluye: impuestos a la transferencia de propiedades, derechos
arancelarios, impuestos selectivos al consumo y las contribuciones
especiales. Fuente: Segun cifras del Ministerio de Hacienda.

Los ingresos tributarios  continuaron
correlacionados con la dinamica positiva de
la economia salvadorefia al crecer en 11.0%
respecto al mismo semestre del afio previo,
impulsados principalmente por el impuesto
sobre el valor agregado, el cual esta
relacionado directamente con el consumo
de las familias y empresas.

c) Gastos y Concesion Neta de
Préstamos
Las erogaciones totales del SPNF cerraron
con un flujo acumulado de USS$4,882.8
millones favoreciendo con esto la atencion
de los diversos servicios publicos esenciales
proporcionados por el Estado, con un nivel
de consumo publico de USS$2,914.5 millones
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(16.5%). Por otra parte, el pago de intereses
de la deuda del GOES reportd un
comportamiento alcista. expandiéndose en
8.5%, como efecto directo de los ajustes de
las tasas del mercado local e internacional y
la ampliacion de lineas de crédito contraidas
por el Estado.

Grafico 16. Gastos corrientes SPNF
A junio de cada afio
Flujos en millones de USS
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Fuente: Elaboradas con base a cifras del Banco Central y del
Ministerio de Hacienda



