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|. Marco metodoldgico

e Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional, Sexta edicion (MBP6), del
Fondo Monetario Internacional (2009).

[l. Definiciones

Reservas Internacionales Netas: Son los Activos de Reserva menos los pasivos de corto plazo del Banco
Central.

Activos de Reserva: se definen como activos externos que estan a disposicion inmediata y bajo el control
de las autoridades monetarias para satisfacer necesidades de financiamiento de la balanza de pagos,
para intervenir en los mercados cambiarios a fin de influir sobre el tipo de cambio (en aquellas
economias que emiten moneda), y para otros fines conexos (como el mantener la confianza en la
moneda y la economia y servir como base para el endeudamiento externo).

Oro Monetario: es el oro sobre el cual las autoridades monetarias (u otras entidades sujetas al control
efectivo de las autoridades monetarias) tienen titulo de propiedad y lo mantienen como activo de
reserva. Comprende el oro en lingotes y las cuentas de oro no asignadas con no residentes que otorgan
el derecho a exigir la entrega de oro.

Derechos Especiales de Giro (DEG 's): son activos internacionales de reserva creados por el FMI, que los
asigna a sus miembros para complementar sus activos de reserva. Los DEG son mantenidos
exclusivamente por las autoridades monetarias de los paises miembros del FMIy por un limitado niumero
de instituciones financieras internacionales autorizadas. Las tenencias de DEG representan derechos
incondicionales de obtener divisas u otros activos de reserva de paises miembros del FMI.

Moneda: la moneda se compone de billetes y monedas que tienen un valor nominal fijo y son emitidos
0 autorizados por los bancos centrales o los gobiernos. Algunos paises emiten monedas de oro, que se
conservan por su valor intrinseco, o monedas conmemorativas, que se conservan por su valor
numismatico. Para ser parte de los activos de reserva deben ser monedas extranjeras que cumplan con
su definicion.

Depdsitos: Los depdsitos incluidos en los activos de reserva son los que se mantienen en bancos
centrales extranjeros, el Banco de Pagos Internacionales (BPI), otras sociedades no residentes
captadoras de depodsitos y los acuerdos de depdsito con las cuentas fiduciarias del FMI que son
inmediatamente utilizables para satisfacer una necesidad de financiamiento de la balanza de pagos.

Titulos: Los titulos son instrumentos de deuda y de capital cuya caracteristica fundamental es que son
negociables. Es decir, su propiedad legal puede ser traspasada inmediatamente de una unidad a otra
mediante su entrega o endoso. Si bien cualquier instrumento financiero puede ser negociable, los titulos
estan destinados a ser negociados en mercados organizados 0 en mercados extrabursatiles. Algunos
titulos pueden ser legalmente negociables, pero en efecto no existe un mercado liquido en el que
puedan comprarse o venderse facilmente. Los derivados financieros inscritos en bolsa, como los
certificados para la compra de valores (warrants), a veces se consideran titulos.

Posicion de Reserva en el FMI: es la suma de a) el "tramo de reserva”, es decir, los montos de moneda
extranjera (incluidos los DEG) que un pais miembro puede girar contra el FMI con un plazo de preaviso
muy breve y b) toda deuda del FMI (en virtud de un acuerdo de préstamo) en la Cuenta de Recursos
Generales que esté a disposicion inmediata del pais miembro, incluidos los préstamos de paises
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declarantes al FMI en virtud de los Acuerdos Generales para la Obtencion de Préstamos (AGP) y los
Nuevos Acuerdos para la Obtencién de Préstamos (NAP).

Otros Activos de Reserva: Estos incluyen los valores en transito al exterior los cuales registran valores
comprados y/o recibidos por el Banco Central de Reserva (BCR), pendientes de confirmacion y/o de
remesar al extranjero.

Pasivos Externos: registra operaciones derivadas de la constitucion de pasivos con instituciones
internaciones, por depositos y empreéstitos recibidos; tenencias de moneda nacional de organismos
internacionales; intereses y comisiones por pagar a no residentes; obligaciones por convenios con el
exterior; titulos valores emitidos por el BCR, asignaciones de DEG's y cualquier otro pasivo con
personas no residentes.

Pasivos Externos de corto plazo: registra todos aquellos pasivos contraidos por el BCR, con Organismos
Financieros Internacionales; en moneda extranjera o nacional por depositos a la vista, empreéstitos,
intereses, comisiones y otros pasivos a corto plazo, es decir un afo 0 menos.

Intereses por pagar a no residentes: registra intereses adeudados por el Banco Central a no residentes,
tales como empréstitos, convenios, empréstitos de fondos y programas especiales. Son intereses
devengados que aun no han sido pagados.

Otros Pasivos de corto plazo: registra otros pasivos del Banco Central a corto plazo, con no residentes
en moneda extranjera.

lll. Estrategias de recopilacion de datos

A. Mecanismos institucionales

El instrumento basico para compilar esta informacion es la Ley Organica del Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR), articulo 64.

B. Fuentes de informacion

Las principales fuentes de informaciéon que el BCR utiliza para la compilacion de las estadisticas de
reservas internacionales netas son los siguientes:

e ElBalance Analitico del Banco Central de Reserva de El Salvador.
e Precios del oro tomados del Sistema Bloomberg y fijados por The London Bullion Market.

C. Calidad de los datos

Cobertura
La cobertura de los activos de reserva es completa, ya que se parte del balance general del Banco
Central y cumple con los lineamientos metodoldgicos para su clasificacion.

Coherencia

Los datos publicados en las Reservas Internacionales guardan completa coherencia con los activos y
pasivos del Banco Central de Reserva de las Estadisticas Monetarias, asi como los registrados en la
posicion de inversion internacional.
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D. Momento de registro

El momento de registro de las Reservas Internacionales corresponde a los asientos realizados en el
cierre del mes dentro del Balance Contable del BCR.

Los intereses se registran de manera continua, segun el principio de base devengado. Las inversiones se
registran en la fecha en que contractualmente pasan a ser propiedad del Banco Central aun cuando no
hayan sido liquidadas en el mercado.

E. Valoracion

La valoracion corresponde a los precios del mercado que son utilizados en los registros contables.

Todos sus componentes se valoran a precio de adquisicion y se revaluan de acuerdo con el tipo de
cambio en que estan constituidos.

Desde diciembre/2000 hasta octubre/2004, el oro es valuado a precio de mercado. Su precio se calcula
cada fin de mes a un 5.0% menos del precio promedio mévil de mercado, con base en las ultimas 100
observaciones del precio diario de mercado. A partir de noviembre/2004, el oro es valuado tomando
con referencia el menor valor que resulte al comparar el promedio movil de los precios de mercado de
fin de mes de los ultimos 10 afos y el promedio de los precios diarios de mercado del mes. Desde
noviembre 2010, se utiliza el precio fijado por "The London Bullion Market".

Los activos constituidos en monedas extranjeras distintas al dolar se valoran segun el tipo de cambio
que se fija en los mercados internacionales, para expresarlos en términos de dolares; los constituidos
en dolares, se toman segun su valor.

F. Clasificacion
La clasificacion basica utilizada en las Reservas Internacionales Netas de acuerdo con el Sexto Manual
de Balanza de Pagos es la siguiente:

Reservas Internacionales Netas (a-b)

1. Activos Externos Brutos

a. Reservas en moneda extranjera
v"  Billetes y monedas
v' Depositos en el exterior
v'Inversiones en el exterior
v" Derivados Financieros

Posicion de la Reserva en el FMI

Tenencias de DEG s

Oro

Otros activos de Reserva

Qo o0o

2. Pasivos Externos de Corto Plazo
a. Intereses por pagar por pasivos externos
b. Otros pasivos de corto plazo
C. Intereses por pagar a no residentes

IV. Difusion
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A. Normas Especiales de Divulgacion de Datos (NEDD)

Las NEDD tienen como fin mejorar la transparencia de los datos y promover el desarrollo de sistemas
estadisticos solidos. Estas tienen 4 dimensiones de divulgacion de los datos: datos (puntualidad,
periodicidad, cobertura); acceso al publico; integridad y calidad de los datos divulgados. El Banco
Central de Reserva de El Salvador esta suscrito y cumple en las NEDD en lo relativo a la variable de
reservas internacionales netas.

B. Calendario de divulgacion

Puede consultar el calendario de divulgacion de las Reservas Internacionales Netas en la pagina del
Banco Central de Reserva en el siguiente enlace:
https://estadisticas.bcr.gob.sv/calendario-de-divulgacion

C. Periodicidad
Las Reservas Internacionales Netas estan disponibles de manera mensual.

D. Puntualidad
Alrededor de 7 dias habiles después del final del mes de referencia
E. Disponibilidad de los datos
Las estadisticas de las reservas internacionales netas estan disponibles desde enero 1997 a la fecha.
F. Confidencialidad
EL Art. 64 de la Ley Organica del BCR garantiza la confidencialidad de los datos publicando unicamente
a nivel agregado y prohibiendo a sus empleados, funcionarios, asesores o cualquier otra persona que

preste servicios al Banco revelar el detalle de la informacion obtenida.

G. Medios de divulgacion
Las estadisticas de las Reservas Internacionales Netas son divulgadas a través del siguiente medio:

a) Sitio web del Banco Central de Reserva de El Salvador, en el siguiente enlace:
https://estadisticas.bcr.gob.sv/serie/reservas-internacionales-netas-bcr
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May (p) Jun (p) Jul{p) Ago (p) Seplp) Octip)

1 Reservas Intermnacionales Netas 364933 348347 327030 332502 294112 249477

a. Cartelera electronica del FMI, a través del siguiente enlace:
https://www.bcr.gob.sv/documental/

b. Boletin Estadistico Mensual, donde se publican las reservas internacionales netas. Puede
consultarse en:
https://www.bcr.gob.sv/documental/

H. Metadatos

No tiene metadatos exclusivos, pero pueden ser consultados dentro de las de Reservas Internacionales
y Liquidez en Moneda Extranjera en el sitio web del Fondo Monetario Internacional. Se encuentran en
el siguiente enlace:

https://dsbb.imf.org/sdds/dgaf-base/country/SLV/category/ILVOO

|.  Revisiones a las estadisticas

Las Reservas Internacionales corrientemente no tienen revisiones, por lo que desde el momento de su
elaboracion original son declaradas como definitivas. No obstante, podrian ser revisadas en situaciones
extraordinarias, en tal caso se dara a conocer al publico mediante notas explicativas; esta circunstancia
podria presentarse en caso de errores eventuales, por recomendaciones del Fondo Monetario
Internacional o por cambios metodoldgicos.

J. Estado de las estadisticas

Las Reservas Internacionales se declaran como definitivas desde el momento de su elaboracion. Las
cifras definitivas no son acompafiadas por ningun simbolo, a diferencia de las preliminares para los
cuales se coloca la letra “p” entre paréntesis inmediatamente después del periodo de referencia de las
series de datos, es decir (p).

Otra simbologia empleada dentro de los cuadros o tabulaciones estan:

ND que significa "No disponible”
0 el cero es usado cuando se tiene una magnitud nula
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el punto es utilizado para la separacion de decimales
la coma es utilizada para la separacion de miles y millones
- el guion es usado en cifras o tasas de crecimientos negativas

K. Unidad de medida

Los datos son publicados en millones de dolares de los Estados Unidos.

V. Temas complementarios

A. Apoyo interinstitucional

No existen acuerdos interinstitucionales para este estado estadistico
B. Reconciliacion

No se llevan a cabo reconciliaciones de datos.
C. Responsable de la publicacion

Departamento del Sector Externo.

Documento Metodolégico de las RIN-Banco Central de Reserva



