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|. Marco metodoldgico

Para la compilacion de las estadisticas de balanza de pagos se cuenta con dos marcos metodologicos
principales:

e Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional, Sexta edicion (MBP6), del
Fondo Monetario Internacional (2009).
https://www.imf.org/-/media/Websites/IMF/imported-publications-loe-
pdfs/external/spanish/pubs/ft/bop/2007/bopmanés.ashx

e Guia de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional, Fondo Monetario Internacional.
https://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2016/pdf/Guidespa.pdf

Il. Definiciones

Balanza de Pagos: Es un estado estadistico que resume sistematicamente las transacciones economicas
entre residentes de una economia y no residentes de esa economia para un periodo determinado.
Comprende las cuentas que se refieren a bienes, servicios, ingreso primario, ingreso secundario y
transacciones de activos y pasivos financieros frente al resto del mundo.

No residente: Es toda persona natural o juridica cuyo centro de interés econdmico es cualquier
economia diferente de la salvadorefa, en la cual ha residido durante un afio o mas. La residencia de
cada unidad institucional es el territorio econdmico con el que tiene la conexion mas estrecha,
expresada como su centro de interés economico predominante.

Residente: Es toda persona natural o juridica que, siendo extranjera o salvadorefa, tiene mas de un afio
de residir en El Salvador y ademas tiene su centro de interés econdmico principal en el pais.

Sexta Edicion del Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional: Forma parte de la
serie de normas internacionales elaboradas por el Fondo Monetario Internacional (FMI) para facilitar a
los paises miembros de ese organismo, la compilacion de informacion estadistica macroecondmica.
Tiene por objeto fijar una norma internacional para establecer el marco conceptual de las estadisticas
de balanza de pagos y posicion de inversion internacional y servir de guia para la declaracion periddica
de informacion al FML.

Cuenta Corriente: Componente de la balanza de pagos que agrupa los flujos de bienes, servicios,
ingreso primario e ingreso secundario entre residentes y no residentes.

Cuenta de bienes: Se compone de exportaciones e importaciones de mercancias y oro no monetario.
Las exportaciones e importaciones se valoran FOB, ademas se excluyen las transferencias de
emigrantes.

Exportaciones de Bienes: Son los bienes tangibles que se laboran o se producen en el pais y que son
vendidos a no residentes de la economia.

Importaciones de Bienes: Son los bienes tangibles que requiere la economia y que son comprados a
proveedores no residentes.
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Cuenta de Servicios: Registra todas las transacciones (exportaciones e importaciones) de servicios, entre
los cuales se encuentran los servicios de manufactura, comunicaciones, regalias, informaticos,
financieros, transportes, seguros, etc.

F.O.B. (free on board): Valor de un producto en su pais de origen puesto a bordo de un medio de
transporte el que cubre solamente el valor de los bienes excluyendo el seguro y el flete.

Ingreso primario: Representa el rendimiento que perciben las unidades institucionales por su
contribucion al proceso de produccion o por el suministro de activos financieros y el suministro de
recursos naturales a otras unidades institucionales en forma de renta.

Ingreso Secundario: Muestra las transferencias corrientes entre residentes y no residentes. En esta
cuenta se asientan distintos tipos de transferencias corrientes para mostrar la funcion que desempefian
en el proceso de distribucion del ingreso entre las economias. Las transferencias pueden ser en efectivo
0 en especie. Incluye las remesas de trabajadores.

Remesas de los trabajadores: Transferencias efectuadas por empleados a favor de residentes de otra
economia, sin un quid pro quo.

Cuenta de Capital: Muestra los asientos de crédito y débito de los activos no financieros no producidos
y las transferencias de capital entre residentes y no residentes.

Endeudamiento neto frente al resto del mundo: Resultado de la balanza de pagos que indica que la
economia compiladora ha recibido ahorro del resto del mundo para el financiamiento de sus gastos.

Préstamo neto frente al resto del mundo: Resultado de la balanza de pagos que indica que la economia
compiladora ha proporcionado parte de su ahorro para el financiamiento del resto del mundo.

Cuenta Financiera: Comprende todas las transacciones (efectivas o imputadas) relacionadas con los
activos y pasivos financieros de una economia.

Adquisicion neta de activos: Resultado neto de las transacciones de activos de una economia con el
resto del mundo en un periodo determinado.

Pasivos netos incurridos: Resultado neto de las transacciones de pasivos de una economia con el resto
del mundo, en un periodo determinado.

Inversion Directa: Es la relacionada con el hecho de que un inversionista residente en una economia
ejerce el control o un grado significativo de influencia sobre la gestion de una empresa residente de
otra economia.

Inversion de Cartera: Son las transacciones que implican titulos de deuda o de participacion en el capital,
distintos de los incluidos en inversion directa o los activos de reserva. Estos titulos son negociados en
mercados organizados (ejemplo: Bolsa de Valores) u otro tipo de mercado financiero.

Derivados Financieros: Un contrato de derivado es un instrumento financiero vinculado a otro
instrumento financiero especifico o indicador o materia prima, a través del cual pueden negociarse en
los mercados financieros, por derecho propio, riesgos financieros especificos (de tasa de interés, tipo
de cambio, variaciones en cotizaciones bursatiles y de precios).

Otra Inversion: Forma una categoria residual que comprende todas las transacciones financieras no
incluidas en la inversion directa, inversion de cartera, derivados financieros y los activos de reserva. En
esta categoria se incluyen: otras participaciones de capital, moneda y depdsitos, préstamos, reservas
técnicas de seguros, derechos a rentas vitalicias y fondos de pensiones y provisiones de garantias
normalizadas, créditos y anticipos comerciales y cuentas por cobrar o por pagar.
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Derechos Especiales de Giro (DEG): Son activos internacionales de reserva creados por el Fondo
Monetario Internacional, que han sido asignados periddicamente a los paises miembros del FMI en
proporcion a sus cuotas respectivas. Las tenencias de DEG (activos) tienen como contraparte las
asignaciones de DEG, que son consideradas como pasivos de los Bancos Centrales.

Activos de Reserva: Son los activos externos que estan disponibles de inmediato y bajo el control de las
autoridades monetarias para satisfacer necesidades de financiamiento de balanza de pagos, intervenir
en los mercados cambiarios y para otros fines conexos. En esta partida se incluye el oro monetario, los
DEG, la posicion de reserva en el FMI y otros activos de reserva (moneda y depositos, titulos valores,
derivados financieros y otros derechos sobre activos).

Errores y Omisiones: Esta cuenta muestra los desequilibrios, que puedan presentar las cuentas de la
balanza de pagos, relacionados a errores de medicion, cobertura parcial de los datos fuente, omisiones
de variables que no son relevantes desde un punto de vista macroeconémico o por carencia de
informacion. Esta cuenta se deriva por residuo entre el préstamo neto/endeudamiento neto de la cuenta
financiera y el de la cuenta corriente y de capital.

Sistema de Transacciones Internacionales: Es un registro estadistico de los ingresos y egresos de divisas
realizados entre residentes y no residentes de la economia, que se llevan a cabo a través de los Bancos
y Casas de Cambio.

SCN: Sistema de Cuentas Nacionales
Pll: Posicion de Inversion Internacional
SIFMI: Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente.

DISFI: Directorio de informacion solicitada del Sistema Financiero

lll. Estrategias de recopilacidon de datos

A. Mecanismos institucionales

Las leyes, normativas e instrumentos que garantizan la funcion de generacion, recopilacion y
publicacion de las estadisticas de la Balanza de Pagos son:

» Ley Organica del Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR):

“Art. 64.- El Banco debera elaborar y publicar, oportunamente, las principales estadisticas
macroeconomicas de caracter monetario, de balanza de pagos, de cuentas nacionales e
indicadores de corto plazo, de comercio exterior; y otras que estime necesario el Consejo,
definiendo éste los medios en los que se divulgaran.

Para los efectos previstos en el inciso anterior, el Consejo Directivo del Banco Central debera
establecer la naturaleza, contenido y periodicidad de la informacién que dara a conocer.

El Gobierno Central, las instituciones y empresas estatales de caracter autonoma, las instituciones
oficiales de crédito, las municipalidades, las diferentes Superintendencias, los bancos, el Instituto
Salvadorefio del Seguro Social y demas instituciones encargadas de la prevision social, las
sociedades de seguros, las bolsas de valores y mercancias, las casas de cambio, los
administradores u operadores de sistemas de pagos y de liquidacion de valores, las casas de
corredores de bolsa, y las demas instituciones integrantes del sistema financiero, asi como las
entidades privadas no financieras, tendran la obligacion de proporcionar oportunamente al Banco
toda la informacion pertinente que éste requiera, para el cumplimiento de sus funciones, en los
medios, plazo, forma y detalle que el Banco establezca.”
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¢ Instructivo para la Recopilacion de Informacion Basica para la Elaboracion y Publicacion de
Estadisticas Macroeconomicas, aprobado por el Consejo Directivo en sesion No. CD 12/2022, el
30 de mayo de 2022.

e Instructivo para el funcionamiento del Directorio de informacion solicitada del Sistema
Financiero (DISFI), aprobado por el Consejo Directivo en sesion No. CD-21/2021 del 7 de julio de
2021.

B. Fuentes de informacion

Las principales fuentes de informacion para la elaboracion de la balanza de pagos son:

*  Encuestas empresariales.

*  Registros contables del Banco Central, Bancos Comerciales y Banco de Desarrollo de El Salvador.

*  Registros administrativos del BCR sobre la deuda externa del sector publico y de entidades
privadas reportada por bancos no residentes.

*  Sistema de Transacciones Internacionales (SITI).

*  Estadisticas de: Comercio Internacional de Mercancias, remesas familiares, monetarias de las
sociedades de ahorro y crédito, reservas internacionales y deuda externa.

*  Encuesta de Levantamiento del Perfil y Gasto del Visitante Internacional y Movimientos Turisticos
en Fronteras Terrestres y Aeropuerto Internacional de El Salvador Monsefior Oscar Arnulfo
Romero y Galdamez, Aeropuerto Internacional de llopango y Puerto de Acajutla, realizado por la
Corporacion Salvadorefia de Turismo (CORSATUR) del Ministerio de Turismo.

*  Reportes ad hoc para empresas e instituciones particulares.

* Informacion generada por organismos internacionales: Banco de Pagos Internacionales y FMI.

*  Reportes de la Superintendencia del Sistema Financiero relacionados con pensiones y reportes
de aseguradoras.

En la seccion G. Detalle de cuentas, podra ver la utilizacion de las fuentes de informacion en cada cuenta
especifica.

Estas fuentes comprenden los cuatro sectores institucionales de balanza de pagos: Banco Central,
Sociedades captadoras de depodsitos (excepto Banco Central), Gobierno General y Otros Sectores.

C. Calidad de los datos

Cobertura:

Los datos sobre las estadisticas de balanza de pagos son el producto final de un proceso que se
desarrolla en un periodo de tres meses, los cuales van desde la solicitud de la informacion a cada uno
de los proveedores de datos, la recepcion de dicha informacion, que incluye a la fecha
aproximadamente 650 encuestas a empresas e instituciones y 30 documentos contables y
administrativos de otros informantes, pasando por la revision, validacion y analisis de las operaciones
que se reciben bajo el concepto de cada cuenta que compone la balanza de pagos. Las transacciones
cubren todos los sectores institucionales en el territorio econdmico de El Salvador.

Coherencia:

Las cuentas internacionales estan estrechamente vinculadas con el SCN. Este vinculo se refuerza porque
primero se compilan los datos sobre la balanza de pagos y la Pll, posteriormente se incorporan los
respectivos elementos de la cuenta externa en la cuenta del resto del mundo, del SCN. Existe una
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completa concordancia entre el SCN y el VI Manual de BOP y PIl del FMI con respecto a la delimitacion
de las unidades residentes, la valoracion, el momento de registro, los procedimientos de conversion, la
cobertura de bienes, los servicios, el ingreso, las transferencias de capital y los activos y pasivos
financieros externos.

También se guarda coherencia entre las estadisticas de la cuenta de bienes de balanza de pagos y las
de comercio internacional de mercancias, para lo cual se elabora un cuadro de conciliacion entre
ambos conjuntos de datos, este tipo de cuadro ofrece transparencia y evita las dudas y las confusiones
generadas por las diferencias de fuentes, cobertura, clasificacion, valoracion, momento de registro, etc.
Este cuadro puede consultarse en la pagina web del Banco Central, al pie de la consulta de la Balanza
de Pagos.

Se realiza una conciliacion con la deuda externa total de la economia y con la posicion de inversion
internacional, a partir de la relacion entre flujos y transacciones, teniendo en cuenta ademas las
revaloraciones u otros como los cambios de cobertura que no dan lugar a transacciones.

D. Momento de registro
El momento de registro de las transacciones se da cuando existe “Traspaso de la propiedad econémica”
de las transacciones en bienes, activos no financieros no producidos, e instrumentos financieros. Un
cambio de propiedad desde el punto de vista econdmico significa que en la practica se transfieren todos

los riesgos, recompensas, derechos y responsabilidades de la propiedad.

E. Valoracion

Las transacciones generalmente se declaran segun el valor en libros o valor de mercado reportado por
las empresas e instituciones que proporcionan la informacion en las encuestas empresariales o reportes.

El concepto de devengado se aplica Unicamente a las transacciones del Banco Central y parcialmente
a las Sociedades Captadoras de Depdsitos; en casos particulares se estima el devengando, por ejemplo,
para el pago de intereses.

La cuenta de bienes registra las transacciones segun el valor FOB.

F. Clasificaciones

La Balanza de Pagos, segun el VI Manual del Fondo Monetario Internacional presenta la siguiente
clasificacion:

Cuenta corriente:
e Bienes
e Servicios
e Ingreso primario
e Ingreso secundario

Cuenta de capital

Cuenta financiera, la cual se clasifica:

Por Categoria Funcional
e |nversion Directa
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e Inversion de Cartera

e Derivados Financieros
e Otralnversion

e Activos de Reserva

Por Sector Institucional
e Banco Central
e Sociedades captadoras de depositos, excepto el Banco Central
e Gobierno General
e Otros sectores

Por Instrumento
e Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion
e Instrumentos de deuda (Préstamos, Créditos Comerciales, otras cuentas)
e Titulos de deuda
e Moneday Depodsitos

Por Plazos
e Corto Plazo (hasta un afno)
e Largo Plazo (mas de un afio)

G. Detalle por cuentas
1. Cuenta Corriente

a. Bienes

Los bienes comprenden las mercancias generales y oro no monetario. Las primeras se refieren, salvo
algunas excepciones, a las transacciones de bienes muebles que son objeto de un traspaso de propiedad
entre residentes y no residentes.

Partiendo de las estadisticas de comercio internacional de mercancias se separan las operaciones de
oro no monetario y se excluyen las transferencias de emigrantes de la balanza de pagos.

A la informacion de aduanas se le agrega informacion proveniente de registros extra aduaneros como
bienes adquiridos en puertos (gasolina y viveres) que son reportados por empresas en encuestas o
reportes ad hoc.

El oro no monetario, comprende las exportaciones (créditos) e importaciones (débitos) de todo el oro
que no esta en poder de las autoridades como activo de reserva. La fuente de informacion son registros
administrativos de la Direccion General de Aduanas (DGA).

A partir de la Ley de Bitcoin en septiembre de 2021, se registra como un bien por el lado de los egresos
la compra de bitcoin, por considerarse un activo no financiero no producido segun recomendacion del
FMI.

b. Servicios

Servicios de manufactura sobre insumos pertenecientes a otros: comprende la transformacion,
ensamblaje, empaquetado, etc. realizados por las empresas que no son propietarias de los bienes en
cuestion. Se registra un crédito neto que proviene de las exportaciones menos las importaciones de la
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industria maquiladora. La fuente primaria de informacion es la Direccion General de Aduanas del pais y
encuestas especializadas para detectar aquellas empresas cuyos bienes no tienen un traspaso de
propiedad, en base a las cuales se realiza la seleccion de empresas que corresponden a este rubro.

Servicios de mantenimiento y reparaciones: Abarca los trabajos de reparacion y mantenimiento
realizados por residentes sobre bienes de propiedad de no residentes y viceversa. Las fuentes de
informacion tanto para créditos como deébitos son las encuestas empresariales.

Transporte: Es el proceso de llevar personas u objetos de una localidad a otra, asi como servicios de
apoyo y auxiliares, incluye ademas los servicios postales y de mensajeria. Se compila con la siguiente
clasificacion: Transporte Maritimo, Aéreo, Otras modalidades de transporte y Servicios postales y de
mensajeria.

Las de las tres primeras modalidades se clasifican en:

Pasajeros: Para el transporte aéreo y terrestre, tanto los créditos como los débitos se obtienen de las
encuestas a empresas nacionales y extranjeras dedicadas al rubro.

Fletes: Los débitos se obtienen de la base de datos de comercio exterior de mercancias, cuya fuente
son los registros administrativos de la Direccion General de Aduanas (DGA). La informacion se analiza
para todas las transacciones trimestrales por inciso arancelario de importaciones corrientes y maquila.
Hay algunos incisos que no cuentan con el detalle de fletes, seguros y otros gastos, por lo que se realiza
una estimacion procedente de las partidas que si cuentan con dicho detalle, estableciendo asi un
coeficiente o ratio promedio que permite complementar la totalidad de las transacciones. A partir de
2019 se registran los créditos por fletes, obteniendo la informacion del Sistema de Transacciones
Internacionales, en donde se hace una revision de las transacciones por este servicio y son clasificados
dentro de la categoria de otras modalidades de transporte.

Otros transportes: La informacion se obtiene por medio de encuestas empresariales y abarca datos de
los servicios auxiliares al transporte no incluidos en fletes, tales como: comisiones de agentes, servicios
portuarios de embalaje, remolque, almacenamiento, carga, descarga, etc.

Servicios postales y de mensajeria: Tanto los créditos como los débitos provienen de la encuesta
empresarial y comprenden la recoleccion, el transporte y la entrega de correspondencia, diarios,
publicaciones perioddicas, etc. asi como los servicios que prestan las oficinas de correos y el alquiler de
casillas postales.

Viajes: Comprende bienes y servicios adquiridos en una economia por viajeros no residentes para fines
de negocios y para uso personal (inferior a un afio) en esa economia. El dato fuente para esta cuenta es
la Encuesta de Levantamiento del Perfil y Gasto del Visitante Internacional y Movimientos Turisticos en
Fronteras Terrestres, en los dos Aeropuertos del pais y Puerto de Acajutla, el estudio es realizado por la
Corporacion Salvadorefla de Turismo (CORSATUR), dicho resultado determina las caracteristicas
basicas de los visitantes no residentes en El Salvador (con nacionalidad extranjera y con nacionalidad
salvadorefia), asimismo sus gustos, preferencias, gasto total y estadia promedio, tanto para el turismo
emisor como receptor, identifica también las caracteristicas basicas de los residentes en El Salvador que
viajan al exterior, de donde se obtienen las estimaciones para el turismo emisor.

Construccion: Incluye la creacion, renovacion, reparacion o ampliacion de activos fijos en forma de
edificios, mejoras de tierras en términos de ingenieria y otras construcciones de ingenieria de ese tipo
tales como carreteras, puentes, presas, etc. realizados en la economia compiladora por no residentes
como en el extranjero, por residentes salvadorefios. La fuente la constituyen los datos de ingresos y
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egresos del Sistema de Transacciones Internacionales (SITI), el cual registra todo tipo de operaciones
internacionales que se llevan a cabo a través de la banca local.

Seguros y pensiones: Comprende la prestacion de servicios por parte de empresas aseguradoras
residentes de varias clases de servicios de seguros a no residentes y viceversa, incluidos los seguros de
fletes, seguros directos y los servicios correspondientes a reaseguros. La fuente la constituyen en
primera instancia las encuestas a companfias de seguros que brindan informacion sobre las primas
totales, indemnizaciones y comisiones con el exterior (tanto créditos como débitos) y las declaraciones
de mercancias de las aduanas, de la cual se extrae lo declarado como seguros de mercancias, con o
cual se realiza una estimacion considerando ademas informacion de los balances de las compafiias de
seguros. Al finalizar el afio, se realiza nuevamente la estimacion sustituyendo la recolectada mediante
encuestas con datos definitivos obtenidos a través de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Servicios financieros: Abarca los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI)
y los servicios auxiliares entre residentes y no residentes. Se incluyen las comisiones y derechos
relacionados con cartas de crédito, lineas de crédito, arrendamiento financiero, transacciones en divisas,
crédito al consumidor, etc. y en el caso de los SIFMI corresponde a diferenciales entre los intereses
pagaderos y las tasas de referencia sobre los préstamos y depdsitos, que son LIBOR a 180 y 360 dias (a
partir de 2023 se utilizan tasas SOFR a 180 y 360 dias). Los créditos corresponden a servicios prestados
por el sistema financiero a empresas privadas lo cual se incluye en los balances bancarios y otros que
se obtienen a través de encuestas empresariales (informacion de call center). Por el lado de los débitos,
las fuentes de informacion son: encuestas empresariales y balances de los bancos y financieras.

Cargos por el uso de la propiedad intelectual: Comprende ingresos y pagos por: i) cargos por el uso de
derechos de propiedad (como las patentes, marcas registradas, derechos de autor, procesos y disefios
industriales), ii) cargos por licencias para reproducir, distribuir, o ambos, propiedad intelectual
incorporada en originales o prototipos producidos (como los derechos de autor por libros y
manuscritos, programas de informatica, trabajos cinematograficos y grabaciones de sonido) y derechos
conexos. La fuente de la informacion son las encuestas empresariales a las empresas que reciben o
pagan este tipo de servicios.

Servicios de telecomunicaciones, informatica e informacion: La fuente de informacion tanto para
créditos y débitos, son las encuestas a las empresas. Comprenden el siguiente detalle:

Servicios de telecomunicaciones: comprende la emision o transmision de sonidos, imagenes,
datos u otra informacion por teléfono, télex, telegrama, radio y television transmitidos a traveés
de cable, radio y television por via satélite, correo electronico, facsimil, etc. incluidos los
servicios de redes empresariales, teleconferencias y servicios de apoyo.

Servicios informaticos: Comprenden los servicios relacionados con los equipos de computacion
y sus programas informaticos, asi como los servicios de procesamiento de datos.

Servicios de informacion: Incluyen los servicios de agencias de noticias, como el suministro de
noticias, fotografias y articulos a la prensa.

Otros servicios empresariales: Se refieren a servicios de investigacion y desarrollo, de consultoria
profesional y en administracion, técnicos, relacionados con el comercio, agricolas, mineros y de
tratamiento de residuos de descontaminacion, arrendamiento operativo y otros servicios empresariales.
La fuente de informacion son las encuestas empresariales.
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Servicios personales, culturales y recreativos: En esta cuenta se registran principalmente débitos
producto del pago a no residentes por actividades culturales, deportivas y recreativas realizadas en el
pais y se obtiene a través de encuestas empresariales. La cuenta abarca: i) servicios audiovisuales y
conexos Yy ii) otros servicios personales, culturales y recreativos.

Bienes y servicios del gobierno: Incluye todos los servicios (como los gastos incurridos por embajadas
y consulados) relacionados con sectores gubernamentales u organismos internacionales y regionales,
no clasificados en otras partidas. Como fuente de informacion se utiliza la encuesta a instituciones o
entidades relacionadas y el Sistema de Transacciones Internacionales (SITI).

Ademas, se cuenta con informacion relacionada con los ingresos y egresos que son percibidos por las
empresas que otorgan servicios de call center, cuya fuente de informacion son las encuestas
empresariales, y se clasifican segun el tipo de servicio que prestan.

c. Ingreso Primario

Representa el rendimiento que perciben las unidades institucionales por su contribucion al proceso de
produccion o por el suministro de activos financieros y el suministro de recursos naturales a otras
unidades institucionales en forma de renta. Distingue dos grupos:

(1) Remuneracion de empleados: Abarca los salarios, sueldos y otras prestaciones en efectivo o en
especie, pagados por no residentes a residentes y viceversa. Las fuentes de informacion las
constituyen: encuestas dirigidas a instituciones gubernamentales y sector privado; ademas, se realiza
una estimacion de las remuneraciones de los organismos internacionales y embajadas, en vista que
no son entes obligados a brindar informacion.

(2) Renta de la inversion: Comprende los ingresos y egresos de la renta, derivados de las tenencias de
activos financieros de residentes frente al exterior y de pasivos frente a no residentes, y se divide en
la renta de la inversion directa, renta de la inversion de cartera, renta de otra inversion y renta de los
activos de reserva. Las fuentes de informacion la conforman:

Inversion directa: encuestas empresariales que desglosan activos con casa matriz y
emparentadas, utilidades reinvertidas y utilidades remesadas.

Inversion de cartera: estado de resultados, informe de deuda externa publica y reportes
especiales sobre pago de intereses por emision de Eurobonos del gobierno de El Salvador, que
cubren créditos y débitos del Banco Central y el Gobierno General y reporte de inversiones de
las AFP; para el caso de los bancos, el crédito se estima partiendo de los saldos de inversiones
y los otros sectores se estima partiendo de los saldos del sector privado por colocaciones
reportadas en las encuestas y reportes ad hoc sobre intereses ganados por inversiones en el
exterior.

Otra inversion: las fuentes de informacion son el estado de resultados e informe de deuda
externa publica que cubre créditos y débitos del Banco Central y débitos del Gobierno General;
para el caso de los bancos, el crédito se estima partiendo de los saldos de activos y los débitos
partiendo de los saldos de deuda de corto y largo plazo y para los otros sectores, el crédito de
saldos de activos y el débito lo conforman informacion de entidades autonomas y empresa
privada. La tasa de interés aplicada en la estimacion depende de la categoria funcional y el
sector, utilizdndose como referencia para calcular spreads las tasas Libor 180 y Libor 360 (a
partir de 2023 se utiliza tasa SOFR a 180 y 360 dias) y las tasas base reportadas tanto por los
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bancos extranjeros en sus informes sobre créditos otorgados a residentes de El Salvador como
por los bancos residentes.

Activos de reserva: la fuente de informacion es el estado de resultados del Banco Central de
Reserva.

d. Ingreso Secundario

El ingreso secundario refleja la redistribucion del ingreso a través de transferencias corrientes, entre
residentes y no residentes procedentes de gobiernos, Organismos Internacionales y Regionales,
Embajadas o de Instituciones sin Fines de Lucro para mostrar la funcion que desempefian en el proceso
de distribucion del ingreso entre las economias.

(1) Gobierno General: Comprende las transferencias corrientes efectuadas entre el sector gobierno de

la economia compiladora y no residentes. Las fuentes de informacion las constituyen la encuesta
trimestral a Instituciones del Gobierno Central, Organismos Internacionales y Regionales,
Embajadas, en el cual se concentran las cifras de ayuda externa sobre donaciones por convenio
provenientes de resto del mundo y ademas refleja la cooperacion internacional corriente,
donaciones en especie recibidas por Alcaldias y Federaciones, de los registros administrativos de la
Direccion General de Aduanas.

Sociedades financieras, sociedades no financieras, hogares e Instituciones sin fines de Lucro al
servicio de los Hogares (ISFLSH): Incluye las transferencias que se realizan entre otros sectores de
una economia y no residentes, abarcan las que se realizan entre particulares, instituciones u
organismos no gubernamentales. Se clasifican en:

Transferencias personales, de las cuales, las remesas de los trabajadores son aquellas que
comprenden las transferencias corrientes realizadas por los emigrantes que trabajan en otra
economia de las que se les considera residentes. Las fuentes de informacion son los datos del
modulo de remesas del Sistema de Transacciones Internacionales; empresas telefénicas que
reportan recargas a teléfonos celulares utilizadas en El Salvador y pagadas en el exterior;
reportes bancarios de remesas trasladadas entre cuentas bancarias y estimaciones de efectivo,
fundamentadas en encuestas a remitentes y registros administrativos de billeteras digitales en
criptomonedas.

Otras transferencias corrientes, que son aquellas trasferencias en efectivo, especie y asistencia
técnica, prestaciones sociales que reciben los jubilados de fondos no residentes a través del
sistema bancario, primas netas e indemnizaciones de seguros de no vida y la cooperacion
internacional. La fuente de informacion son las encuestas que se reciben de las Instituciones sin
fines de lucro, organismos, iglesias, aseguradoras y del Sistema de Transacciones
Internacionales.

2. Cuenta de Capital

a. Adquisiciones/disposiciones brutas de activos no financieros no producidos
Comprende las transacciones relacionadas con activos tangibles que pueden utilizarse o
necesitarse para la produccion de bienes y servicios pero que en si no han sido producidos y

las transacciones relacionadas con activos intangibles no producidos. Esta cuenta abarca lo
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siguiente: recursos naturales; contratos, arrendamientos y licencias y activos de comercio. No
se tienen registros hasta el momento.

b. Transferencias de capital

Son transferencias en las que se traspasa la propiedad de un activo (distinto del efectivo y de las
existencias) de una parte a otra; o que obligan a una o ambas partes a adquirir o disponer de un
activo o en las que el acreedor condona una obligacion.

Las transferencias de capital se clasifican en gobierno general y sociedades financieras,
sociedades no financieras, hogares e ISFLSH, especificando para cada uno la condonacion de
deudas y otras transferencias de capital. Son transferencias de no residentes que se utilizan para
invertir o para la adquisicion de maquinaria y equipo. Las fuentes de informacion para los
créditos son la encuesta trimestral a Instituciones del Gobierno Central, Organismos
Internacionales y Regionales, Embajadas, Sistema de Transacciones Internacionales (SITI) del
cual se incluyen todas las transferencias de capital entre hogares, destinadas para la adquisicion
o construccion de unidades de vivienda (bienes inmobiliarios), compra de maquinaria, equipo o
negocios a nombre del beneficiario. Suelen ser mas grandes que las transferencias corrientes y
tienen mas probabilidad de encauzarse a través de bancos que a través de servicios de
transferencias monetarias (STM).

Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-)

El préstamo neto es el resultado de la balanza de pagos que indica que la economia compiladora ha
proporcionado parte de su ahorro para el financiamiento del resto del mundo; en cambio el
endeudamiento neto es el resultado de la balanza de pagos que indica que la economia compiladora
ha recibido ahorro del resto del mundo para el financiamiento de sus gastos. Corresponde a la suma de
los saldos de las cuentas corriente y de capital.

3. Cuenta Financiera

En la cuenta financiera se registran las transacciones relativas a los activos y pasivos financieros que
tienen lugar entre residentes y no residentes.

Los registros en la cuenta financiera pueden ser asientos de contrapartida correspondientes a bienes,
servicios, ingreso, cuenta de capital u otros asientos de la cuenta financiera.

El saldo global de la cuenta financiera se denomina préstamo neto/endeudamiento neto. El préstamo
neto tiene signo positivo e indica que en términos netos la economia proporciona financiamiento al
resto del mundo, teniendo en cuenta la adquisicion y disposicion de activos y pasivos financieros y la
emision y reembolso de pasivos; el endeudamiento neto tiene signo negativo e indica lo contrario.

a. Inversion directa

La inversion directa es la relacionada con el hecho de que un inversionista residente en una economia
ejerce el control o un grado significativo de influencia sobre la gestion de una empresa residente de
otra economia. También incluye inversiones conexas, tales como inversion con empresas bajo el
control o influencia indirecta, empresas emparentadas, deuda y la inversion en sentido contrario. Las
empresas que mantienen una relacion de inversion directa entre si se denominan empresas afiliadas o
filiales.
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El control o influencia pueden obtenerse directamente mediante la adquisicion de participaciones de
capital que confieren poder de voto en la empresa (10% o mas) o indirectamente mediante la adquisicion
de suficientes votos en otra empresa que tenga poder de voto en la primera.

La inversion directa esta compuesta por:

(1) Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion, que
a su vez se subdividen en participaciones de capital y reinversion de
utilidades

(2) Instrumentos de deuda

La inversion directa se clasifica segun la relacion entre el inversionista y la entidad que recibe la inversion,
asi:
(1) Inversion de un inversionista directo en su empresa de inversion directa

(2) Inversion en sentido contrario por una empresa de inversion directa en
Su propio inversionista directo

(3) Inversion entre empresas emparentadas residentes y no residentes

Las fuentes de informacion de la inversion directa son las encuestas empresariales. Para identificar
nuevas empresas y ampliar cobertura, se usa informacion periodistica, reportes de entidades
gubernamentales, noticias de gremiales, etc.

Con el fin de mejorar la cobertura de inversion directa en el exterior y atendiendo recomendaciones
recibidas en asistencias técnicas, a partir de 2020 se incorpord informacion sobre posiciones,
transacciones y renta basada en estadisticas espejo, tomando en cuenta la inversion que Costa Rica,
Guatemala, Honduras y Panama reportan como procedente de El Salvador.

b. Inversion de cartera

Son las transacciones que implican participaciones de capital y titulos de deuda, distintos de los
incluidos en inversion directa o los activos de reserva.

La inversion de cartera comprende, pero no se limita, a los titulos negociados en mercados organizados
u otros mercados financieros. Puede presentarse por tipo de instrumento, por plazo de vencimiento o
por sector institucional.

Las fuentes de informacion para este rubro son: reporte estadistico de los activos externos de los
bancos, balances de los bancos del sistema, reportes extracontables, informe de deuda externa publica,
encuestas empresariales y reportes ad hoc.

Para el caso de los Eurobonos colocados por el Gobierno, se convierten a precios de mercado con base
a precios obtenidos de Bloomberg para cada una de las emisiones. Asi también, se coloca la porcion
que esta en poder de no residentes, la cual se obtiene a través de reporte administrativo de deuda
externa.

c. Derivados financieros
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Un contrato de derivados financieros es un instrumento financiero vinculado a otro instrumento
financiero especifico o indicador o materia prima, a través del cual pueden negociarse en los mercados
financieros, por derecho propio, riesgos financieros especificos tales como los riesgos de tasa de
interés, de tipo de cambio, de variaciones en cotizaciones bursatiles y de precios. Los swaps, forwards,
futuros y opciones son los mas comunes.

Por el momento no se tienen registros de este rubro, pero la categoria se reporta dentro de los estados
estadisticos.

d. Otrainversion

Es una cuenta residual que comprende las transacciones no incluidas en el resto de las categorias de
la cuenta financiera. Incluye los siguientes componentes:

()

(7)

Otras participaciones de capital: son participaciones que no adoptan la forma de titulos. Pueden
incluir participaciones en cuasisociedades, como acciones y, por lo tanto, se clasifica como otras
participaciones de sucursales, fideicomisos, sociedades de responsabilidad limitada y de otro tipo,
fondos no constituidos en sociedad y unidades hipotéticas para ejercer la propiedad de bienes
raices y otros recursos naturales. La propiedad de muchos organismos internacionales no tiene
forma de capital y, por lo tanto, se clasifica como otras participaciones de capital. La fuente de
informacion es el balance de Banco Central, ya que el banco es designado para la custodia y
manejo de este tipo de transacciones.

Moneda y depositos: las fuentes de datos son el Banco Internacional de Pagos para las
transacciones relacionadas a los depositos que los salvadorefios mantienen en el exterior, balances
de los bancos y balance de Banco Central, reportes extracontables de los bancos y del Banco
Central, los cuales pueden incluir transacciones tanto en los créditos como en los débitos.

Préstamos: para las sociedades captadoras de depositos los datos provienen de reportes
extracontables de los bancos a través del DISFI, reportes de la banca de segundo piso y balances
del sistema financiero (incluye créditos y débitos); para el Gobierno y Banco Central la fuente es el
informe mensual de deuda externa publica (registran unicamente débitos); para los otros sectores
se registra informacioén procedente de encuestas empresariales (créditos y débitos) y de reportes
de deuda calificada (el Banco Central otorga calificacion a instituciones financieras no residentes
con fines de exencion de impuestos, para lo cual presentan reportes sobre saldos y transacciones
de los préstamos otorgados a residentes salvadorefios).

Reservas técnicas de seguros, derechos a rentas vitalicias y fondos de pensiones y provisiones de
garantias normalizadas: A partir del IV trimestre de 2020, se registraron débitos provenientes de

pagos realizados por los fondos de pensiones a salvadorefios no residentes.

Créditos y anticipos comerciales: la informacion se obtiene de encuestas empresariales y
estimaciones.

Otras cuentas por cobrar/por pagar: provienen de encuestas empresariales, reporte estadistico de
los activos externos de los bancos, reportes extracontables de los bancos a través del DISFI y

balance de Banco Central.

Asignaciones de derechos especiales de giro: la fuente es el balance del Banco Central.
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Ademas, la otra inversion puede presentarse por tipo de instrumento, por plazo de vencimiento y por
sector institucional.

e. Activos de reserva

Los activos de reserva se definen como activos externos que estan disponibles de inmediato y bajo el
control de las autoridades monetarias para satisfacer necesidades de financiamiento de balanza de
pagos, intervenir en los mercados cambiarios y para otros fines conexos.

Los componentes de los activos de reserva son: oro monetario (lingotes y cuentas no asignadas),
derechos especiales de giro (DEG), posicion de reserva en el Fondo Monetario Internacional y otros
activos de reserva (moneda y depositos, titulos valores, derivados financieros y otros derechos sobre
activos).

La fuente de informacion la constituye el balance general del Banco Central. El calculo excluye las
variaciones del precio del oro, DEG y los ajustes por precios de mercado de las inversiones.

4. Erroresy Omisiones

Esta cuenta muestra los desequilibrios, que puedan presentar las cuentas de la balanza de pagos. En la
practica surgen dichos desequilibrios por errores de medicion, cobertura parcial de los datos fuente,
omisiones de variables que no son relevantes desde un punto de vista macroecondmico o por carencia
de informacion. Esta cuenta se deriva por residuo entre el préstamo neto/endeudamiento neto de la
cuenta financiera y el de la cuenta corriente y de capital.

V. Difusidon

A. Normas Especiales de Divulgaciéon de Datos (NEDD)

Las NEDD tienen como fin mejorar la transparencia de los datos y promover el desarrollo de sistemas
estadisticos solidos. Estas tienen 4 dimensiones de divulgacion de los datos que deben ser cumplidas
por los paises suscriptores: datos (puntualidad, periodicidad, cobertura); acceso al publico; integridad y
calidad de los datos divulgados. El Banco Central de Reserva de El Salvador esta suscrito y cumple en
las NEDD en lo relativo a la Balanza de Pagos.

B. Calendario de divulgacion

Puede consultarse el calendario de divulgacion de la Balanza de Pagos en la pagina del Banco Central
de Reserva, en el siguiente enlace:
https://estadisticas.bcr.gob.sv/calendario-de-divulgacion

C. Periodicidad

La Balanza de Pagos esta disponible trimestralmente.

D. Puntualidad:
La balanza de pagos, se publica un trimestre después del periodo de referencia.

E. Disponibilidad de los datos

Documento Metodoldgico de Balanza de Pagos — Banco Central de Reserva


https://estadisticas.bcr.gob.sv/calendario-de-divulgacion

16

Las estadisticas de Balanza de Pagos pueden consultarse de dos formas:

a. Trimestral desde el primer trimestre de 1999
b. Anual desde 1976

Las estadisticas de Balanza de Pagos son elaboradas bajo el VI Manual de Balanza de Pagos y Posicion
de Inversion Internacional del FMI desde el afio 2012. Para las cifras anteriores a ese afio, fue necesario
aplicar la conversion genérica sugerida por el FMI, para lograr cierto grado de comparabilidad, a través
de la reubicacion de variables atendiendo los cambios de clasificacion del nuevo manual.

F. Confidencialidad

ELArt. 64 de la Ley Organica del BCR garantiza la confidencialidad de los datos, publicando unicamente
a nivel agregado y prohibiendo a sus empleados, funcionarios, asesores o cualquier otra persona que
preste servicios al Banco revelar el detalle de la informacion obtenida.

G. Medios de divulgacion

Las estadisticas de Balanza de Pagos son divulgadas a través de los siguientes medios:

a. Sitio web del Banco Central. La informacion esta disponible en los siguientes enlaces:

https://estadisticas.bcr.gob.sv/serie/ii-8-a-balanza-de-pagos-trimestral
https://estadisticas.bcr.gob.sv/serie/ii-8-b-balanza-de-pagos-anual

Oferta Estadisticas Sistemas de Calendario de Cartelera
Macroecondmicas Pago Divulgacion Electrénica FMI

Balanza de Pagos Trimestral

Millones de USS

Datos actualizados hasta: IV 2022

Whitcs  Exportar Datos v BB Grifica

1ip) Il p) Il (p)

b. Cuadro de conciliacion entre datos de mercancias y bienes totales de la balanza de
pagos, pagina web del Banco Central de Reserva:
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fuente Me

rcancias y Bienes Totales sequn la Balanza de Pagosl.pdf

Conciliacién entre los Datos Fuente de las Mercancias y los Bienes Totales Segun la Balanza de Pagos

Estadisticas del comercio] Hienes adquiidos en] Om  nol+Bienes  adguiidos  en] +Criptomonedas  Bilcoin-|-Efectos  persorales  del-Bienes para manufactural-Fletes  y  Sequios|-Total de Bienes)
de mercancias  comolaeropuertos (gasoina de|monetario® Jouertos  desde  otras]adquinidos & no residentes|ermigrantes e inmigrantes  [sin cambio de propiedad  [(incluidos en s cuenta defsequn La balanza del

aparecen en los  datos|aviacién) fuentes (viveres, gasalina |1/ senvicios de transporte|pagos

fuente materiales para aviones) segun el MBRVI)

20181 Crédit 127 0.00 231 015 28211 120253
Débitc 0.15 0.00 0,95 013 14210 4174 2.342.59)
Z01B2  Credio) 10.82 0.00 209 0.08 31058 125659
Débito 020 0.00 1664 023 163.72 153.78 2 686.36]
Z0183  Credio) 1268 0.00 230 031 307.14 1165.14)
Débito 0.00 1546 0.30 151.30 159 60 2.703.78)
20154 Credio) 1548 0.03 274 022 27867 111134
Débito 0.24 0.00 44,55 024 160.80 166.15 2643.52)
2018 Crédits 50.25 0.05 944 0.78 117850 4,735.59)
Débits 080 000 15160 091 61752 62124 10,575.85
20191 Credito 1576 0.00 215 013 28087 1.167.96]
Débits 025 0.00 33,27 0.18 159,53 15135 2,533,98)

c. Cartelera electronica del FMI

https://estadisticas.bcr.gob.sv/cartelera es.html

d. Los datos también son publicados en la seccion del Sector Externo de la Revista
Trimestral y el Boletin Estadistico mensual

https://www.bcr.gob.sv/documental/

H. Metadatos

Se basan en el formato riguroso del Marco de Evaluacion de la Calidad de los Datos (MECAD). Este
marco, elaborado por el FMI, tiene por objeto evaluar la calidad de los datos econdmicos y financieros
de los paises. Los metadatos se encuentran publicados en el sitio web del Fondo Monetario
Internacional, en el siguiente enlace:

https://dsbb.imf.org/sdds/dqgaf-base/country/SLV/category/BOP0OO

[.  Revisionesy ajustes a las estadisticas

En el mes de marzo de cada afo, se hacen revisiones a dos afios anteriores y se completa el afio que
acaba de terminar. Esos tres afios se clasifican como preliminares. Dentro del afio en curso, se realizan
ajustes o revisiones a los trimestres.

Las revisiones de la balanza de pagos usualmente incluyen los cambios a otras fuentes estadisticas del
sector externo que son insumos para la misma, especificamente comercio internacional de mercancias,
remesas, deuda externa e inversion directa; datos de reportes o encuestas empresariales que no llegaron
a tiempo; cambios a las fuentes originales de datos; flujos de depdsitos reportados por el Banco de
Pagos Internacionales con seis meses de desfase; y también pueden incorporar nuevas empresas que
se afiaden al sistema de encuestas, las cuales no pudieron identificarse oportunamente, y que se
introducen con el objeto de mantener una cobertura apropiada.

También, la incorporacion de nuevos manuales puede provocar la revision de varios afnos de
informacion, incluso mas alld de la norma y en algunos casos ciertas revisiones se hacen por
recomendaciones de consultores internacionales.
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En caso de cambios de fuente, cambios metodoldgicos o revisiones importantes a los datos publicados,
se informa a los usuarios de las estadisticas a través de la colocacion de notas técnicas o metodoldgicas
en la pagina web y publicaciones del Banco.

J. Estado de las estadisticas

En las estadisticas generadas por el Banco Central de Reserva de El Salvador sobre la Balanza de Pagos,
se definen solamente dos estatus para la informacion estadistica:

1) Preliminar, el cual sera denotado explicitamente colocando la letra “p” entre paréntesis
inmediatamente después del periodo de referencia en las series de datos, por ejemplo 2019(p).
2) Definitivo, al cual corresponderan todos aquellos datos que no tienen el simbolo (p).

Otra simbologia empleada dentro de los cuadros o tabulaciones son:
ND que significa “No disponible”
0.0 el cero es usado cuando el dato es cero
el punto es utilizado para la separacion de decimales
, la coma es utilizada en la separacion de miles y millones
- el guion es usado en cifras o tasas de crecimiento negativas.

K. Unidad de medida

Las cifras se muestran en millones de dolares estadounidenses.
V. Temas complementarios

A. Apoyo interinstitucional

Se tiene suscrito un convenio de cooperacion interinstitucional con la Corporacion Salvadorefia de
Turismo (CORSATUR), la cual brinda estudio que proporciona informacion para la cuenta de viajes de la
balanza de pagos, tanto créditos como débitos.

B. Reconciliacion
No se realizan ejercicios de reconciliacion con otras economias para este estado estadistico.

C. Responsable de publicacion

Departamento del Sector Externo.
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