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Categoria de Datos Fechas de Publicacion/Periodo a publicar*
Jul. 20 Ago. 20 Sep. 20 Oct. 20
Sector Real
30
Producto Interno Bruto Trimestral (I'T-20)
31 31 30 30
indice de Volumen de la Actividad Econémica (IVAE) (May.20) (Jun.20) (Jul.20) (Ago. 20)
10 10 10 9
indice de Produccién Industrial (IP1) (May.20) (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20)
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indice de Precios al Consumidor (IPC) (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
< 14 10 9
indice de Precios al Productor (IPP) (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
Sector Fiscal
31 31 30 30
Operaciones del Sector Publico No Financiero (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
31 31 30 30
Operaciones del Gobierno Central Consolidado (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
31 30
Deuda del Gobierno Central (I-T-20) (I-T-20)
Sector Monetario y Financiero
31 31 30 30
Panorama de las Sociedades de Dep0sito (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
7 7 7 7
Panorama del Banco Central de Reserva (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
Sector Externo
30
Balanza de Pagos (Ago-20)
7 7 7 7
Reservas Internacionales Netas (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
31 31 30 30
Liquidez en Moneda Extranjera (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
16 13 11 12
Comercio Exterior- Exportaciones e Importaciones (Jun.20) (Jul.20) (Ago.20) (Sept.20)
30
Posicion de Inversion Internacional (II'T-20)
30
Deuda Externa Total (Il T-20)

* Se refiere a las fechas en que se publicaran los datos (parte superior) y el paréntesis indica el mes al que corresponde la informa-
cién publicada (parte inferior).




Boletin Estadistico Mensual 1. Resumen Ejecutivo
Mayo 2020 '

Al primer trimestre de 2020, el Producto Interno Bruto Trimestral en su serie desestacionalizada mostrd un
incremento de 0.83%, inferior al 1.85% obtenido en igual periodo del afio anterior. Dicho crecimiento se
debio principalmente al dinamismo del sector financiero, construccion y el comercio y reparacion de
vehiculos. Las actividades que mostraron disminucion han sido las que principalmente se han visto afectadas
por las medidas de prevencion del COVID-19, tales como la industria, actividades profesionales,

alojamiento y comidas, y transporte, entre otras.

Por otro lado, al mes de abril el Indice de Volumen de la Actividad Econdémica (IVAE), en Indice de
Volumen Encadenado y serie desestacionalizada, registré una reduccion de 16.00%, como consecuencia de
las restricciones a la actividad econdomica impuestas debido a la pandemia del COVID-19. El resultado de
este indicador se sustenta en el comportamiento negativo de las actividades economicas siguientes:
Construccion; Comercio, transporte y almacenamiento; Actividades de alojamiento y de servicio de comidas,
Indice de produccién industrial IPI; Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas de apoyo
y otros servicios; Actividades de informacion y comunicaciones y Agricultura, ganaderia, silvicultura y

pesca.

Adicionalmente, al mes de mayo se observa un incremento en el indice de Precios al Consumidor (IPC), con
respecto al mes anterior en 0.23% resultado del aumento en los precios de algunas hortalizas y granos
basicos, sin embargo en términos anuales el IPC ha experimentado una reduccion de -0.95% resultado de la

disminucioén de los precios de combustibles y gas propano.

En relacion al comercio exterior, las exportaciones experimentaron una disminucion de 23.60% asociado a la
baja demanda de productos desde Centroamérica y Estados Unidos, principal socio comercial, asi mismo las
importaciones disminuyeron en 18.04%, en ese sentido se observd un deterioro de la balanza comercial
en —12.54%. Cabe destacar que los ingresos por remesas disminuyeron en 11.60%, incididos por el

incremento del desempleo en Estados Unidos.

El sector monetario al mes de mayo mostr6 una tasa de crecimiento de 12.05% para los depositos totales;
mientras que los prestamos presentaron un crecimiento de 6.31%. Es importante destacar que como resultado
de la entrada en vigencia de las “Normas Técnicas Temporales para el Céalculo de la Reserva de Liquidez
sobre Depdsitos y Otras Obligaciones” el 24 de marzo 2020, las reservas de liquidez han experimentado una
reduccion de US$573.92 millones.

Finalmente, el Sector Publico no Financiero mostré un déficit fiscal de US$747.30 millones equivalente al
2.84% de la estimacion actualizada del PIB para el afio 2020, los ingresos totales experimentaron una
reduccion de 11.13% y el gasto total reflejo una ampliacion de 24.30%, resultado del incremento en el gasto

de consumo y aumentos en transferencias corrientes.
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Boletin Estadistico Mensual 2. Entorno Internacional
Mayo 2020 '

1. El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos crecid -5.0% en el primer trimestre de 2020, segun la
segunda estimacion presentada por la Oficina de Andlisis Economico de ese pais (BEA por sus siglas en
inglés), este es el resultado de las contribuciones negativas de los gastos de consumo personal, la inversion
en inventario privado, la inversion fija no residencial y las exportaciones, que fueron parcialmente
compensadas por las contribuciones positivas de la inversion fija residencial, el gasto del gobierno federal
y de los gobiernos estatales y locales. La contraccion en los gastos de consumo personal incidié en una
disminucioén en los servicios, presidida por la atencion médica, ademas de los servicios de comida y aloja-
miento; por otro lado la disminucion en la inversion de inventario privado se dio principalmente en la
fabricacion de bienes no duraderos, liderada por productos derivados del petroleo y el carbon, la inversion
fija no residencial reflej6 disminucion a la menor adquisicion de equipo de transporte y las exportaciones
fueron afectadas por la disminucion de los servicios, principalmente los viajes.

2. La inflacion general en los Estados Unidos registrd una tasa de 0.1% en 12 meses hasta mayo de 2020,
continuando la tendencia de caida de precios del periodo finalizado en abril (0.3%). La inflacion esta
siendo frenada por el debilitamiento de la demanda y los significativamente mas bajos precios del
petroleo. La inflacion nucleo, la cual excluye alimentos y energia fue de 1.2%, muy similar al 1.4%
registrado hasta abril, dominada por las reducciones en los indices de vestuario (-7.9%) y servicios de
transporte (-8.7%); mientras se encarecieron los servicios de refugio (2.5%) y la atencion médica (5.9%).

3. De acuerdo a la Oficina de Estadisticas Laborales de EE. UU, la tasa de desempleo disminuy6 13.3% esta
mejora es producto de la reanudacion limitada de la actividad econdmica que se habia disminuido en
marzo y abril debido a la pandemia de coronavirus (COVID-19) y los esfuerzos para contenerla. En mayo,
el empleo aumentd considerablemente en el ocio y la hospitalidad, la construccion, los servicios de educa-
cion y salud, y el comercio minorista.

4. En la ultima reunion realizada el 29 de abril, el Comité de Operaciones de Mercado Abierto de la FED
decidié mantener el rango objetivo para la tasa de fondos federales en 0-0.25% y lanzd varias rondas
masivas de inyeccion de liquidez para contrarrestar el impacto econdmico provocado por las medidas de
restriccion de movilidad y distanciamiento social. Los mercados financieros mostraron optimismo desde
abril ante el levantamiento progresivo de las restricciones y la reapertura generalizada de la actividad en
los EE.UU. En el contexto de una fuerte disminucion en la actividad econdmica, seguida de cierta
recuperacion a finales del presente afio, los participantes del mercado esperaban que el rango objetivo para
la tasa de fondos federales se mantuviera en el limite inferior efectivo durante los proximos dos afios.

5. Luego del historico negativo en el precio del barril de petroleo alcanzado el 20 de abril (-US$37.63), la
cotizacidon se recuperd progresivamente desde la primera semana de mayo, primer mes de vigencia del
acuerdo de recorte de 10 millones de barriles diarios por los miembros de la OPEP+. Sin embargo, los
precios se mantienen por debajo de los registrados en la primera semana de marzo, pues el
desconfinamiento ya activo en muchas partes del mundo no ha hecho que el consumo de crudo vuelva a su
nivel anterior a la crisis. El precio del barril WTI cerr6 el mes de mayo en US$35.49, el mayor nivel desde
el 9 de marzo del corriente afio.
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Entorno Internacional

2.1 Graficos

Fuente: Bureau ofLabor Statistics.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics.
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1.

El Producto Interno Bruto Trimestral en Indices de Volumen Encadenados en su serie desestacionalizada
registré al primer trimestre de 2020, un incremento de 0.83% inferior al 1.85% obtenido en igual
periodo del ano anterior. El comportamiento de este indicador estd determinado por el desempeiio
favorable de las actividades econdmicas siguientes: Actividades financieras y de seguros (10.55%);
Construccion (4.02%); Actividades de servicios administrativos y de apoyo (3.73%); Actividades de
atencion de la salud humana y de asistencia social (2.47%); Comercio, reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas (1.95%); Administracion publica y defensa; planes de seguridad social y de
afiliacion obligatoria (1.94%); Otras actividades de servicios (0.85%); Actividades inmobiliarias
(0.22%); Informacién y comunicaciones (0.12%); Ensefianza (0.10%). Por otra parte, las actividades que
mostraron una disminucién fueron: Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado (-0.82%);
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca (-1.80%); Explotacion de minas y canteras (-1.94%);
Industrias manufactureras (-2.60%); Transporte y almacenamiento (-2.66%); Actividades de alojamiento
y de servicio de comidas (-5.75%); Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas (-7.46%);

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (-8.65%).

El Indice de Volumen de la Actividad Econdémica (IVAE), al mes de abril de 2020, registro una
reduccion de 16.00%, como consecuencia principalmente de las restricciones a la actividad econémica
impuestas debido a la pandemia del COVID-19. El resultado de este indicador se sustenta en el
comportamiento negativo de las actividades econdémicas siguientes: Construccion (-46.12%); Comercio,
transporte y almacenamiento, actividades de alojamiento y de servicio de comidas (-32.86%); Indice de
produccion industrial IPI (-28.36%); Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas, de
apoyo y otros servicios (-13.54%); Actividades de Informaciéon y comunicaciones (-2.71%) y Agricultu-
ra, ganaderia, silvicultura y pesca (-2.38%). Por otra parte, las actividades que mostraron un crecimiento
fueron; Actividades financieras y de seguros (8.03%); Actividades de administracion publica y defensa,

ensenanza, salud y asistencia social (6.66%) y Actividades inmobiliarias (1.25%).

Durante el mes de mayo 2020, el indice de Precios al Consumidor (IPC) mostré un incremento mensual
de 0.23%, inducido principalmente por el aumento en los precios de productos alimenticios como la
patata y el frijol. En términos anuales la inflacion fue de —0.95% determinado por la variacion en los

precios de las gasolinas y el gas propano.

El indice General de Precios al Productor en el mes de mayo de 2020 mostro una disminucion mensual
de 0.10% y una variacién anual de —1.02% dicho comportamiento ocurrié por la variacién en las
actividades de suministros de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado y las actividades

inmobiliarias.
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3.1 Producto Interno Bruto Trimestral (PIBr)
A precios corrientes, en millones de US$

Trimestre PIBy Variacion Anual
2015: 1 5,613.83 3.36 3.1.1 Tasa de crecimiento del
n 5,867.32 2.88 Producto Interno Bruto Trimestral
11 5,831.96 4.28 % A Precios Corrientes
v 6,125.13 4.41 Millones de US$
2016: | 5,690.32 1.36 5.0
] 6,177.99 5.29
i 5,966.10 2.30 401
v 6,357.03 3.79 3.0 A
2017: 1 5,938.98 4.37
I 6,274.42 1.56 2.0 1
1] 6,152.20 3.12 1.0 1
\" 6,613.60 4.04
20187 | 6,203.12 445 o0 -I mmivi e nmmivie nmmivie mnmmivie ummivi
] 6,571.08 4.73 15 16 17 18 19 20
1 6,467.90 5.13
I\ 6,875.30 3.96
20198 | 6,454.95 4.06 Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales
] 6,766.98 2.98
11} 6,711.04 3.76
I\ 7,089.67 3.12
2020°: | 6,519.18 1.00
Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales
() Cifras estimadas () Cifras preliminares () Cifras revisadas
3.2 Producto Interno Bruto Trimestral (PIBr)
indices Encadenados de Volumen. Afio de referencia 2014.
Serie desestacionalizada
Trimestre PIBt Variacion Anual
2015: | 102.13 1.91 3.2.1 Tasa de crecimiento del
" 101.41 1.07 . Producto Interno Bruto Trimestral
m 102.86 3.16 % indices de Volumen Encadenados. Ref.2014
Serie Desestacionalizada
v 103.19 3.45
2016: 1 102.60 0.46 5.0 A
] 105.57 4.10
m 105.62 2.69 4.0 +
v 106.20 2.92
2017: 1 106.20 3.51 3.0 1
1l 106.99 1.35 2.0 |
1] 107.64 1.91
v 108.62 2.28 1.0 1
2018°: | 109.76 3.35
1l 109.67 2.50 0.0 -
m 109.94 213 FnmivimnmviIemnmmivi e mnmmivie mmivi
v 110.53 1.76 15 16 17 18 19 20
2019°: | 111.79 1.85
n 111.82 1.96 Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales
11} 113.10 2.88
v 113.67 2.84
202073 1 112.72 0.83

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales
(p) Cifras preliminares © Cifras estimadas
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3.3 indice de Volumen de la Actividad Econémica (IVAE)

indices Encadenados de Volumen. Ao de referencia 2014. Serie desestacionalizada

Abril-18P Abril-19° Abril-20°

Actividades Econdmicas N e n - - x [
3 - Variacion © - Variacion & - Variacion
Indice Indice Indice

Anual Anual Anual

iNDICE GENERAL 110.13 3.88 113.39 2.95 95.26 -15.99

1. Augricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 103.98 4.59 101.94 -1.96 99.52 -2.38
indice de Produccién Industrial (IP1): industrias

2. manufactureras, explotacion de minas y canteras y otras 106.20 3.89 109.43 3.04 78.40 -28.36
actividades industriales

3. Construccion 110.57 3.49 128.64 16.34 69.30 -46.12

a. Co_rner_cno, transporte_ y_almacena_mlento, actividades de 115.67 5.74 118.05 > 84 7o.87 _a2.86
alojamiento y de servicio de comidas

5. Informacion y comunicaciones 109.36 -0.08 111.81 2.24 108.77 -2.71

6. Actividades financieras y de seguros 112.52 0.72 120.27 6.89 129.93 8.03

7. Actividades inmobiliarias 110.67 1.49 114.23 3.22 115.66 1.25

8. Actl\{ld.ades. profesionales, clentlﬁcas,.te.cnlcas, 110.76 >33 113.19 219 o7.86 _13.54
administrativas, de apoyo y otros servicios

o. Actledades de admln{stracl.on pub.h(:a y defensa, 109.28 5.70 108.26 _0.93 115.47 6.66
ensenanza, salud y asistencia social

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales
(p) Cifras preliminares, (¢)Cifras estimadas
Nota: Cifras revisadas a marzo 2019; incluye armonizacion de referencia al primer trimestre 2019.

33 e o e g, onados (Ref. 2014) 3.3.2 IVAE indices de Volumen Encadenados (Ref.2014)

% Variacion Anual % Serie De_se_s’tamonallzada
Variacién Anual

10.0 10.0
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3.4 indice de Volumen de la Actividad Econémica (IVAE)

indices Encadenados de Volumen. Afio de referencia 2014. Serie desestacionalizada

2018P 2019° 2020°
Mes < - Variacion = - Variacion M - Variacion

Indice Anual Indice Anual Indice Anual
Enero 108.63 3.03 111.31 2.47 113.24 1.74
Febrero 109.50 3.58 112.67 2.89 114.94 2.02
Mar=zo 109.74 2.79 111.29 1.41 108.85 -2.19
Abril 110.13 3.88 113.39 2.95 95.26 -15.99
Mayo 109.03 1.85 110.68 1.52
Junio 109.18 1.11 110.94 1.61
Julio 109.62 2.01 111.38 1.61
Agosto 110.52 3.07 113.28 2.49
Septiembre 108.82 o.81 113.65 4 .44
Octubre 109.65 1.94 113.05 3.10
Noviembre 109.70 1.51 114.46 4 .34
Diciembre 110.91 2.39 113.64 2.46

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales
(r) Cifras preliminares (¢)Cifras estimadas
Nota: Cifras revisadas a marzo 2019; incluye armonizacion de referencia al primer trimestre 2019.
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3.5 indice de Precios al Consumidor (IPC)

Sector Real

Variacion Variacion Variacion
Mes 2018 2019 2020
Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual
Enero 111.96 0.13 1.42 112.24 (0.05) 0.25 112.15 (0.12) (0.08)
Febrero 112.05 0.08 1.23 112.44 0.18 0.35 112.00 (0.13) (0.39)
Marzo 111.93 (0.10) 0.91 112.69 0.22 0.68 112.09 0.08 (0.53)
Abril 111.97 0.04 0.88 112.87 0.16 0.80 111.69 (0.36) (1.05)
Mayo 112.11 0.13 0.83 113.01 0.13 0.80 111.94 0.23 (0.95)
Junio 112.26 0.13 0.90 112.85 (0.14) 0.53
Julio 112.42 0.14 1.06 112.56 (0.26) 0.13
Agosto 112.71 0.25 1.45 112.16 (0.36) (0.49)
Septiembre | 112.76 0.05 1.39 111.99 (0.15) (0.68)
Octubre 113.02 0.23 1.50 112.04 0.04 (0.87)
Noviembre 112.82 (0.18) 1.08 112.17 0.12 (0.58)
Diciembre 112.30 (0.47) 0.43 112.29 0.10 (0.00)
Fuente: Ministerio de Economia, DIGESTYC
% 3.5.11PC General % 3.5.2 (IPC)General
Variacion Anual Variacion Mensual
45
2.0 4
2.5
1.0
0.5 1 .\/\/\\,\/\/_/V\/W
0.0
1.5 o
35 2.0
M A N F M N F M A N F M A N F M :
16 18 19 20 M M F M A N F M F M
16 18 19 20

Fuente: Ministerio de Economia, DIGESTYC
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3.6 indice Precios al Productor (IPP)", Base diciembre de 2009

- . 2020 Variacion %
Indice de Precios al Productor May -19 Abr May Mensual | Anual
indice general 116.69 115.61 115.50 -0.10 -1.02
1.1 |Industrias manufactureras 118.69 119.12 119.10 -0.02 0.35
12 Suministros de electricidad, gas, vapor y aire
’ acondicionado 109.27 78.77 77.00 -2.25 -29.53
13 Suministro de agua, alcantarillado, gestién de desechos
' y actividades de saneamiento 113.13 111.83 111.83 0.00 -1.15
1.4 |Transporte y almacenamiento 100.13 102.35 102.33 -0.02 2.20
1.5 |Actividades de alojamiento y servicios de comidas 125.88 126.53 126.53 0.00 0.52
1.6 |Informaciény telecomunicaciones 113.35 114.31 114.31 0.00 0.84
1.7 |Actividades inmobiliarias 107.11 105.73 105.73 0.00 -1.29
1.8 |Actividades profesionales, cientificas y técnicas 96.22 96.56 96.52 -0.04 0.32
1.9 |Actividades de servicios administrativos y de apoyo 116.97 117.92 117.92 0.00 0.81
1.10 |Ensefianza 133.09 135.70 135.70 0.00 1.96
Actividades de atencion a la salud humana y de
1.11 |asistencia social 111.14 111.71 111.71 0.00 0.51
1.12 |Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 117.93 118.12 118.12 0.00 0.16
1.13 |Otras actividades de servicio 104.35 104.56 104.56 0.00 0.20
Fuente: Direccion General de Estadisticas y Censos
1 Cifras Preliminares
Nota: En el sitio web http://www.bcr.gob.sv /Base de datos econémica/Sector Reall Indice de Precios al Productor IPP, se puede Itar la serie pleta desde diciembre de 2009.
En el sitio web http://www.digestyc.gob.sv/Estadisticas Economicas/Indice de Precios al Productor/Documentos Indice de Precios al Productor, se puede descargar el documento del mes respectivo.

3.6.1 indice’ de Precios al Productor
Indice General
117.0

116.5
116.0
115.50
115.5
115.0

114.5

114.0 T T T T
M-20 J J A S- O N D E F M A M-20

Fuente: Elaboracion propia con base a cifras de DIGESTYC

3.6.2 Variaciones porcentuales delindice General de
Precios al Productor
2.00 —e—Var. Mensuales IPP (%) Var. Anuales IPP (%)

1.50
1.00
0.50

0.00 e =0,10
-0.50
-1.00

-1.02
-1.50

M19 J J A S O N D E F M A M2

Fuente: Elaboracion propia con base a cifras de DIGESTYC
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1. Al cierre de mayo del afo 2020, las exportaciones salvadorefias tuvieron un valor de US$1,902.93
millones, mostrando una disminucion en valor de US$587.92 millones, equivalente a -23.60% respecto
al mismo periodo de 2019; por su parte las importaciones reflejaron una disminucion de US$904.00
millones que equivale a una caida del 18.04%, obteniendo un valor de US$4,107.52 millones para el
periodo en referencia. En tal sentido, la balanza comercial reflej6 un déficit de US$2,204.59 millones,
equivalente a una tasa interanual de -12.54%.

2. Conforme a la clasificacion CIIU Rev.4, la seccidon con mayor participacion en el valor exportado
continta siendo Industrias Manufactureras con un peso de 80.23% con respecto al total, no obstante, se
observo una disminucion de US$382.59 millones en términos absolutos a una tasa de interanual
de -20.04%. En segundo lugar, se ubico la Industria de Maquila con una participacion del 14.42%, de
igual manera refleja disminucion en US$202.23 millones en valores absolutos y registr6 una tasa de
variacion interanual de -42.43%. Asimismo, Industrias Manufactureras y de Maquila son las
principales secciones que, segun la clasificacion antes indicada, conforman la mayor parte de los
productos importados, reflejando un peso en conjunto de 93.37%, con una reduccion interanual de
US$845.62 millones y una caida del 18.07% en conjunto. También, conforme a la Clasificacion
Econémica de las Importaciones, los Bienes de Consumo y los Bienes de Capital mostraron
reducciones de US$200.83 millones y US$102.21 millones respectivamente, equivalentes a tasas de
variacion interanual de -10.85% y -14.06%. Por su parte, los Bienes Intermedios y Maquila reflejan
disminuciones de US$482.88 millones y US$118.08 millones, equivalente a una disminucion de
22.49% y 41.14%, respectivamente.

3. Las ventas al comercio centroamericano, al periodo en referencia, acumularon un monto de US$841.29
millones, equivalente a una tasa interanual de -20.87% respecto al mismo periodo del afio anterior y las
importaciones provenientes de esa region mostraron una disminucion de 10.70% respecto a similar
periodo afio previo, registraron un monto de US$986.51millones. Por su parte las exportaciones fuera
de Centroamérica reflejaron una disminucion de US$365.97 millones, a una tasa de -25.64% vy las
importaciones disminuyeron en US$785.76 millones equivalentes a una caida del 20.11%.

4. El principal socio comercial del pais continua siendo Estados Unidos, tanto en sus exportaciones como
en las importaciones, con montos en millones de US$665.21 y de US$1,183.09, respectivamente.
Guatemala y Honduras se posicionaron como el segundo y tercer mercado receptor de las
exportaciones salvadorefias con montos en millones de US$313.52 y US$281.24, segin orden. La
Republica Popular de China fue el segundo mayor proveedor de mercancias con un monto en millones
de US$566.50, seguido de Guatemala y México con montos en millones de US$461.71 y US$360.02.

5. Los tres principales productos exportados fueron t-shirts y camisetas, de punto; aziicar de cana o de
remolacha y sacarosa quimicamente pura, en estado solido; articulos para el transporte o envasado, de
plastico; tapones, tapas, capsulas y demas dispositivos de cierre, de plastico un monto en conjunto de
US$440.78 millones. Dichos productos explicaron el 23.16% del total de las exportaciones y mostraron
una tasa interanual de -16.09%. En cuanto a las importaciones del periodo en estudio, los aceites de
petréleo o de mineral bituminoso, excepto los aceites crudos y medicamentos (excepto los productos de
las partidas 30.02, 30.05 6 30.06) constituidos por productos mezclados o sin mezclar, son los
principales productos importados; no obstante, éstos registraron en conjunto una disminucion de
US$227.65 millones.

6. Los ingresos recibidos en concepto de remesas familiares al mes de mayo acumularon US$2,015.06
millones, una variacién interanual del -11.60% con respecto al mismo periodo del afio previo,
equivalente a US$263.95 millones. El pais que contintia liderando los flujos de remesas a El Salvador
sigue siendo Estados Unidos, los envios de este pais representaron el 95.70% del monto total y suman
un monto de US$1,928.05 millones; sin embargo, presenta una disminucion en la tasa interanual
de -10.90%.

7. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) del pais cerraron al mes de mayo US$3,441.40 millones,
presentando una contraccion neta de US$324.42 millones, cifra que implicé una variacion anual de
-8.61% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
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41 Balanza de Pagos Trimestral/
En millones de US$

Ene-Marr2019 17 Abr-Juntor2019 17
Conceptos Créditos Débitos Saldo
1. Cuenta Corriente 3,415.61 3,613.09 (197.47) 3,558.96 3,664.68 3,480.55 3,668.67 3,388.85
1.1 Bienes y servicios 1,973.36 3,123.25 (1,149.88)| 2,003.18 3,266.11 (1,262.93)| 1,945.98 3,240.81 (1,294.83)| 2,060.42 3,242.66 (1,182.24)| 3,009.65 (1,099.14)
1.1.1. Bienes 1,187.44 2,623.05 (1,435.61)] 1,27243 2,780.03 (1,507.60)| 1,203.17 2,736.17 (1,533.00)] 1,123.19 2,728.16 (1,604.97)| 2,558.25 (1,361.44)
1.1.1.1 Mercancias Generales 1,187.44 2,623.05 (1,435.61) 1,272.43 2,780.03 (1,507.60), 1,203.17 2,736.17 (1,533.00), 1,123.19 2,728.16 (1,604.97) 2,658.25 (1,361.44
1.1.1.2 Oro no Monetario 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 . 0.00 0.00
1.1.2 Servicios 785.92 500.20 285.72 730.75 486.08 244.67 74281 504.64 23817 937.24 514.51 42273 713.70 451.40 262.30
1.1.2.1 Servicios de Manufactura sobre/insumos fisicos
pertenecientes a otros 111.21 0.00 111.21 131.48 0.00 131.48 13217 0.00 13217 131.52 0.00 131.52 110.98 0.00 110.98
1.1.2.2 Mantenimiento y reparaciones 76.80 33.56 43.24 79.41 4447 34.94 73.02 31.09 4194 92.09 32.28 59.81 64.98 33.22 31.76
1.1.2.3 Transporte 118.20 167.65 (49.45) 115.29 173.09 (57.80) 122.40 177.75 (55.35) 132.31 168.81 (36.50), 112.01 167.41 (55.39
1.1.2.4 Viajes 347.27 145.50 201.77 269.72 97.71 172.01 271.09 123.61 147.49 41743 137.25 280.18 292.02 97.89 194.13
1.1.2.5 Construccién 3.38 3.78 (0.40) 3.95 1.36 260 3.18 0.82 2.36 246 0.26 220 3.87 0.92 296
1.1.2.6 Seguros y Pensiones 10.02 43.61 (33.59) 9.69 53.29 (43.60), 12.05 57.57 (45.52) 9.88 63.95 (54.07), 6.30 43.23 (36.93
1.1.2.7 Financieros 15.17 40.19 (25.02) 15.67 43.13 (27.46) 16.17 47.09 (30.92) 2545 46.56 (21.11)) 14.95 56.33 (41.39
1.1.2.8 Cargos por el uso de la propiedad intelectual 128 18.25 (16.97) 0.92 25.77 (24.86) 0.30 26.61 (26.31) 0.38 27.06 (26.68), 0.24 20.90 (20.66
1.1.2.9 Servicios de telecomunicaciones, informética e
informacion 54.09 14.20 39.89 57.84 12.50 45.34 64.19 14.83 49.36 67.56 14.07 53.49 5417 12.94 4123
1.1.2.10 Otros servicios empresariales 21.65 26.30 (4.66) 24.16 27.68 (3.52) 29.25 17.17 12.08 3373 16.16 17.57 28.60 13.36 15.24
1.1.2.11 Personales, culturales y recreativos 0.06 0.52 (0.46) 0.06 043 (0.38) 0.00 0.05 (0.05) 0.04 0.62 (0.58) 0.00 0.13 (0.13;
1.1.2.12 Bienes y servicios de Gobierno 26.78 6.62 20.16 22.56 6.65 1591 19.00 8.07 1093 24.39 749 16.90 25.58 5.07 2051
1.2 Ingreso Primario 60.69 430.09 (369.41) 61.98 330.16 (268.18) 61.52 367.36 (305.84) 60.66 423.39 (362.73) 5342 308.44 (255.02
1.2.1 Remuneracion de empleados 5.90 15.00 (9.10) 6.69 16.83 (10.14), 8.40 14.35 (5.95) 8.91 12.31 (3.39) 6.68 14.74 (8.06;
1.2.2 Rentade la inversion 5478 415.09 (360.30), 55.30 313.33 (258.03), 53.12 353.01 (299.89) 51.74 411.08 (359.34) 46.74 293.70 (246.96
1.2.2.1 Inversion Directa 017 226.67 (226.50), 0.12 166.91 (166.78), 023 170.57 (170.35) (0.05) 256.84 (256.88), 0.09 97.79 (97.70
1.2.2.2 Inversion de Cartera 11.34 103.98 (92.63) 1147 64.37 (52.90), 10.99 105.27 (94.28) 11.65 79.7 (68.06), 1044 135.98 (125.54
1.2.2.3 Otra Inversion 17.75 84.44 (66.69), 17.53 82.05 (64.52) 17.10 7747 (60.07), 16.21 74.54 (58.33), 8.51 59.92 (51.41
1.2.2.4 Activos de Reserva 25.52 0.00 25.52 26.17 0.00 26.17 24.81 0.00 24.81 23.94 0.00 23.94 271.70 0.00 27.70
1.3 Ingreso Secundario 1,381.57 59.75 1,321.82 1,493.80 68.41 1,425.38 1,473.05 63.37 1,409.68 1,547.59 66.26 1,481.32 1,387.59 70.76 1,316.82
1.3.1 Gobierno General 155 0.29 126 1.32 0.00 132 2.39 0.04 2.36 12.92 0.16 12.75 147 0.04 143
1.3.2 Sociedades financieras, no financieras, hogares e
ISFLSH 1,380.01 59.46 1,320.55 1,492.47 68.41 1,424.06 1,470.66 63.34 1407.32 1,534.67 66.10 1,468.57 1,386.12 7072 1,315.40
1.3.2.1 Transferencias Personales 1,290.38 39.35 1,251.03 1,443.05 45.95 1,397.10 1,407.95 45.01 1,362.94 1,484.47 43.52 1,440.95 1,313.45 40.86 1,272.59
1.3.2.2 Otras Ti 89.63 20.11 69.52 49.42 2245 26.97 62.70 18.33 44.38 50.20 22.57 27.62 72.67 29.86 42.81
2. Cuenta de Capital 44.93 0.00 44.93 51.97 0.00 51.97 70.57 0.00 70.57 56.70 0.00 56.70 64.15 0.00 64.15
2.1 Transferencias de Capital 4493 0.00 44.93 51.97 0.00 51.97 70.57 0.00 70.57 56.70 0.00 56.70 64.15 0.00 64.15
2.1.1 Gobierno General 23.11 0.00 2311 30.74 0.00 30.74 46.77 0.00 46.77 32.76 0.00 32.76 4226 0.00 42.26
2.1.2 Sociedades financieras, no financieras, hogares
e ISFLSH 21.82 0.00 21.82 2123 0.00 2123 23.80 0.00 23.80 23.95 0.00 23.95 21.89 0.00 21.89
3. Préstamo Neto (+)/Endeudamiento Neto (-) (Saldo de
|la cuenta corriente y de capital) (152.54) (53.75) (120.43) (6.95) 26.82
Ad::: ':;o" Pasivos Ad::: ':;o" Pasivos Ad;':: '::’" Pasivos Ad::: ':;:’" Pasivos Ad::: ':;:’" Pasivos
activos ) neu?s Saldo activos ) neu?s Saldo activos ) nen?s Saldo activos ) nen?s Saldo activos ) nen?s Saldo
- incurridos - incurridos - incurridos - incurridos : incurridos
financieros financieros financieros financieros financieros
Conceptos
4. CUENTA FINANCIERA Préstamo Neto
(+)/Endeudamiento Neto (-) 454.69 259.31 195.38 201.02 429.27 (228.25) 1,040.41 862.03 178.39 (616.77) (272.85) (343.92) (507.62) (98.15) (409.47
4.1 Inversién directa 9138 347.49 (256.11) (12.95) 103.97 (116.92) 4859 5343 (4.84) (64.06) 219.86 (283.92) (16.59) 3147 (48.06
4.1.1 Participaciones de capital y en fondos de
inversion 082 279.68 (278.85) 0.06 9.36 (9.30) 017 424 (42.24) (0.10) 250.46 (250.57), 0.04 (92.87) 9291
4.1.2 Instrumentos de deuda 90.56 67.81 2275 (13.01) 94.61 (107.62), 48.42 11.02 37.40 (63.96) (30.61) (33.35) (16.63) 124.34 (140.97
4.2 Inversién de cartera 75.31 (1.36) 76.67 (43.04) (1.39) (41.65), 792 963.05 (955.14) 117.44 (764.85) 882.29 (231.85) 0.00 (231.85)
4.2.1 Participaciones de capital y en fondos de
inversion (0.18) 0.00 (0.18) 0.10 0.00 0.10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4.2.2 Titulos de deuda 75.50 (1.36) 76.86 (43.13) (1.39) (41.74) 792 963.05 (955.14) 117.44 (764.85) 882.29 (231.85) 0.00 (231.85,
4.3 Derivados Financieros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4.4 Otra Inversion 9.22) (86.82) 77.60 (45.95) 326.69 (372.64) 423.28 (154.46) 577.74 (385.37) 27214 (657.52) 191.36 (129.62) 320.98
4.4.1 Otras participaciones de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4.4.2 Moneda y Depésitos (153.29) (1.19) (152.11) (45.09) (1.07) (44.02) 290.09 (12.13) 302.22 (104.22) 047 (104.69) 138.36 34.64 10373
4.4.3 Préstamos 0.27) (154.70) 154.43 (8.69) 110.84 (119.54) 0.02 56.80 (56.78), 14.60 46.02 (31.42) 243 225.39 (222.96
4.4.4 Créditos comerciales 168.70 1028 158.42 588 71.06 (65.18) 129,61 (45.10) 17471 (297.37) (14.88) (282.49) 46.42 (13.29) 59.72
4.4.5 Otras cuentas por cobrar/pagar (24.37) 58.78 (83.15), 196 145,86 (143.90) 356 (154.03) 15759 162 24053 (238.91) 414 (376.35) 380.49
4.4.6 Derechos especiales de giro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4.5 Activos de Reserva 297.21 0.00 297.21 302.95 0.00 302.95 560.63 0.00 560.63 (284.77) 0.00 (284.77) (450.54) 0.00 (450.54)
Conceptos CREDITO DEBITO SALDO CREDITO DEBITO SALDO CREDITO DEBITO SALDO CREDITO DEBITO SALDO CREDITO DEBITO SALDO
5. Errores y Omisiones 34792 0.00 34792 0.00 174.50 (174.50 298.81 0.00 298.81 0.00 336.97 (336.97) 0.00 436.29 (436.29
[Conceptos Flujos Netos Flujos Netos Flujos Netos Flujos Netos Flujos Netos
[Partida Informativa: Inversion Extranjera Directa en EI 256.93 116.99 502 283.26 4810
[Salvador(Neta)

Fuente: Departamento de Sector Externo

1 Cifras Preliminares

Nota: A partir de marzo 2014 El Salvador adopta la metodologia del VI Manual de Balanza de Pago y Posicion de Inversion Internacional del Fondo Monetario
Internacional (FMI); la cual representa cambios en el esquema de presentacion, interpretacion, clasificaciones y metodologias de compilacion de las diferentes
variables que componen la balanza de pagos y posicion de inversion internacional del pais.

42 R Famili
" emesas aml Iares Remesas Familiares,
Enero 2016 - Mayo 2020, Millones de US$
[ 2016 [ 2017 [ 2018 [ 2019 [ 2020
Mes __|Millones de US§ Variacion|Millones de Variacion |Millones de Variacion |Millones de Variacion |Millones de Variacion 600
Enero 303.86 3.00 340.07 11.92 379.81 11,69 398.01 479 42442 6.63
Febrero 350.78 1092 | 37594 77 394.83 5.02 404.90 255 449.46 11.00
Marzo 383.84 2.80 447.55 16.60 450.51 0.66 49213 924 439.58 -10.68 500 -
Abril 381.26 739 40291 568 48487 20.34 478.96 122 28726 4002
Mayo 409.06 575 455.35 11.32 486.55 6.85 505.55 3.90 41434 -18.04
Junio 376.81 3.59 40.01 881 454,66 10.89 462.94 182 400 -
Julio 31145 443 41593 1207 45743 9.98 484.72 597
Agosto 377.66 5.89 407.79 798 44513 9.16 471.08 583
p 360.62 3.94 401.78 141 42929 6.85 458.62 6.83 300 -
Octubre 387.79 6.36 42512 963 457.95 112 482.89 544
371185 1000 | 40357 853 42402 5.07 457.85 798
Diciembrg 469.17 1085 | 499.35 643 525.73 5.28 551.31 4.86 200
TOTAL 4,543.85 4,985.37 5,390.78 5,648.96 2,015.06 E-16M M J S NE-177M M J S NE-18M M J S NE-19M M J S NE-20M M

Fuente: Departamento de Sector Externo
Nota: Por recomendaciones de asistencia técnica del FMI, se han realizado revisiones a las cifras, para mayor informacion remitirse a la nota técnica en
http://www.bcr.gob.sviTemas/ Estadisticas/Cuadros Estadisticos/Sector Externo.

Pagina 10

GOBIERNO DE
EL SALVADOR.




Boletin Estadistico Mensual

Mayo 2020 Sector Externo

4.3 Balanza Comercial
Exportaciones e Importaciones segtn Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU Rev. 4)
Enero-Mayo en millones de US$ y kilogramos

2018 2019 @ 2020 Variaciones %
Valor Volumen Valor Volumen Valor Volumen Valor | Volumen Valor I Volumen
Mayo Mayo Mayo 19/18 20/19
Exportaciones 2,515.02  1,503.14] 2,490.85 1,421.54] 1,902.93  1,450.77 -0.96 -5.43 -23.60 2.06
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 87.93 32.73 95.56 32.67 94.65 32.35 8.68 -0.18 -0.96 -0.97
Café Oro y otros cafés no procesados 1/ 61.23 18.96 67.28 2242 69.16 21.50 -97.32 18.25 2.80 -4.12
Resto de productos 26.70 13.77 28.28 10.25 25.49 10.86 5.92 -25.56 -9.88 5.92
B. Explotacion de minas y cantera 0.19 1.23 0.07 0.34 0.24 1.42 -63.84 -72.57 253.25 320.42
C. Industrias manufactureras 1,940.41  1,431.82| 1,909.36  1,346.29| 1,526.77  1,391.83 -1.60 -5.97 -20.04 3.38
AzUcar de cafia y demas azUcares 2/ 144.65 360.25 111.28 298.25 147.01 411.64 -23.07 -17.21 3211 38.02
Café procesado 3/ 0.09 0.01 0.09 0.01 0.03 0.00 0.64 -6.22 61.57 -57.27
Resto de productos 1,795.68 1,071.56| 1,797.99  1,048.03| 1,379.72 980.19 0.13 -2.20 -23.26 -6.47
D. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 0.43 0.00 7.01 0.00 5.45 0.00 1,529.80 0.00 -22.17 -16.30
G. Comercio al por mayor y al por menor reparacién de vehiculos
t es y motoci 2.40 0.18 2.27 0.12 1.47 0.06 -5.59 -32.82 -35.33 -47.97
V. Industria Manufacturera de Maquila 483.65 37.17 476.58 42.12 274.35 25.10 -1.46 13.30 -42.43 -40.40
Maquila de Otros Productos 147.66 3.93 124.56 7.04 82.48 7.07 -15.65 79.04 -33.78 0.54
Maquila de Prendas de Vestir de Punto 305.95 29.69 322.87 31.44 178.47 16.47 5.53 5.88 -44.72 -47.62
Maquila de Productos Textiles 30.04 3.55 29.16 3.64 13.40 1.56 -2.92 2.60 -54.06 -57.21
Importaci 4,720.64  3,922.54] 5,011.51  4,255.31| 4,107.52  3,881.36 6.16 8.48 -18.04 -8.79
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 200.87 725.72 245.18 836.32 231.45 766.78 22.06 15.24 -5.60 -8.32
Café Oro y otros cafés no procesados 1/ 0.24 0.18 0.18 0.14 1.08 0.61 -26.44 -22.53 513.97 340.50
Resto de productos 200.63 725.54 245.00 836.18 230.37 766.16 22.12 15.25 -5.97 -8.37
B. Explotacion de minas y cantera 5.83 54.34 4.05 25.24 4.16 30.21 -30.58 -53.56 2.89 19.69
C. Industrias manufactureras 4,150.43 3,104.35| 4,393.90 3,342.55 3,666.35 3,025.36 5.87 7.67 -16.56 -9.49
Azlcar de cafay demas azlcares 2/ 0.03 0.02 0.03 0.01 0.05 0.03 -2.04 -26.46 82.04 84.02
Café procesado 3/ 0.99 0.20 1.00 0.22 1.39 0.31 1.19 9.59 38.54 41.75
Resto de productos 4,149.41  3,104.13| 4,392.87 3,342.32 3,664.91  3,025.03 5.87 7.67 -16.57 -9.49
D. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 87.65 0.00 73.84 8.88 32.69 32.96 -15.76 0.00 -55.72 271.34
G. Comercio al por mayor y al por menor reparacion de vehiculos
es y motocicl 7.53 0.94 7.56 0.89 3.95 0.46 0.46 -5.22 -47.75 -48.50
V. Industria Manufacturera de Maquila 268.32 37.18 286.98 41.43 168.90 25.60 6.95 11.42 -41.14 -38.21
Maquila de Otros Productos 67.21 5.69 67.36 9.26 52.74 7.64 0.23 62.76 21.70 -17.51
Maquila de Prendas de Vestir de Punto 136.45 23.82 156.77 25.00 80.20 13.35 14.90 4.94 -48.85 -46.61
Maquila de Productos Textiles 64.65 7.67 62.84 7.17 35.96 4.61 -2.80 -6.53 -42.77 -35.68
lll. Balanza Comercial -2,205.62 -2,419.41] -2,520.66 -2,833.77| -2,204.59 -2,430.59 14.28 17.13 -12.54 -14.23
Fuente: Departamento de Sector Externo con datos suministrados por la DGA con tratamiento segliin metodologia de Balanza de Pagos
() Cifras Preliminares
1/ Incluye los cédigos arancelarios 0901113000, 0901119000, 0901111000, 0901112000 que corresponden a la rama Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas.
2/ Incluye los cédigos arancelarios 1701990000, 1701120000, 1701910000, 1701130000, 1701140000 que corresponden a la rama Elaboracion de Azicar
3/ Incluye los cédigos arancelarios 0901900000, 0901210000, 0901120000, 0901220000 que corresponden a la rama Elaboracion y conservacion de frutas, lequmbres y hortalizas
Nota: Por recomendaciones de asistencia técnica del FMI, se han realizado revisiones a las cifras, para mayor informacion remitirse a la nota técnica en
http://www.bcr.gob.sviTemas/Estadisticas/Cuadros Estadisticos/Sector Externo.
e . s .
4.3.1 Clasificacion Econémica de las Importaciones
Enero-Mayo, en millones de US$ y kilogramos
2018 ® 2019 ® 2020 ® Variaciones %
Valor Volumen Valor Volumen Valor Volumen Valor Volumen| Valor Volumen
Mayo Mayo Mayo 19/18 20/19
I. Bienes de Consumo 1,705.68 1,649.46| 1,850.38 1,776.23| 1,649.55 1,684.52 8.48 7.69| -10.85 -5.16
A.No Duraderos 1,463.17 1,614.68| 1,587.44 1,740.64| 1,442.56 1,655.02 8.49 7.80 -9.13 -4.92
Aceites de Petroleo™,
hidrocarburos gaseosos 356.71 558.24 337.79 580.94 231.96 504.89 -5.30 4.07| -31.33 -13.09
B.Duraderos 242.52 34.78 262.94 35.60 207.00 29.50 8.42 2.35| -21.28 -17.12
Il. Bienes Intermedios 2,075.16 2,134.20| 2,147.04 2,325.68| 1,664.16 2,072.23 3.46 8.97| -22.49 -10.90
A. Industria Manufacturera 1,576.85 1,570.66| 1,623.59 1,650.20( 1,239.42 1,369.41 2.96 5.06| -23.66 -17.02
Petroleo crudo* 0.01 0.03 0.00 0.00 0.00 0.00 -100.00 -100.00 0.00 0.00
Aceites de Petréleo y coque* 319.36 547.31 310.28 565.17 184.97 454.36 -2.84 3.26| -40.39 -19.61
B. Agropecuario 121.18 177.77 147.16 252.41 143.48 274.31 21.44 41.99 -2.50 8.68
Fertilizantes 33.18 129.72 57.80 203.33 50.67 221.82 74.20 56.75| -12.33 9.09
C. Construccion 268.43 375.15 279.46 403.42 227.93 385.71 4.11 7.53| -18.44 -4.39
D. Otros 108.71 10.62 96.82 19.65 53.33 42.79 -10.93 85.02| -44.92 117.80
[lll. Bienes de Capital 671.47 101.71 727.11 111.97 624.90 99.01 8.29 10.09| -14.06] -11.58
A. Industria Manufacturera 223.75 20.58 241.30 20.76 206.09 19.03 7.84 0.88| -14.59 -8.35
B. Transporte y Comunicacion 253.08 64.50 276.47 70.55 231.69 59.59 9.24 9.38| -16.20 -15.53
Vehiculos 63.33 26.79 70.18 30.56 64.48 28.96 10.81 14.07 -8.12 -5.22
C. Agropecuario 11.60 3.17 9.16 2.95 12.35 3.14 -21.00 -6.99 34.73 6.48
D. Construcciéon 44.78 5.84 48.67 6.96 63.84 9.37 8.69 19.13 31.17 34.69
E. Comercio 55.19 1.16 58.59 0.93 42.15 0.77 6.17 -20.15| -28.07 -16.56
F. Servicios 23.46 1.44 24.10 1.68 26.06 1.34 2.71 16.36 8.17 -19.89
G. Electricidad, Agua y Servicios 59.44 4.98 68.60 8.11 42.53 573 15.42 62.91| -38.01 -29.39
H. Banca 0.17 0.04 0.22 0.04 0.19 0.04 27.08 6.62| -10.22 -10.50
IV. Maquila 268.32 37.18 286.98 41.43 168.90 25.60 6.95 11.42| -41.14 -38.21
TOTAL 4,720.64 3,922.54| 5,011.51 4,255.31| 4,107.52 3,881.36 6.16 8.48| -18.04 -8.79

(p) Cifras preliminares

Fuente: Banco Central de Reserva - Departamento del Sector Externo con datos suministrados por la DGA con tratamiento segun metodologia de Balanza de Pagos

*Incluye aceites de petréleo o de mineral bituminoso excepto aceites crudos, preparaciones con un contenido superior o igual a 70% en

Fuente: Departamento de Sector Externo
) Cifras Preliminares

* Incluye aceites de petréleo o de mineral bituminoso excepto aceites crudos, preparaciones con un contenido superior o igual a 70% en peso de aceites de petréleo o
de mineral bituminoso (Incluye gasolinas, diésel oil, fuel oil, aceites y grasas lubricantes).
Nota: Por recomendaciones de asistencia técnica del FMI, se han realizado revisiones a las cifras, para mayor informacion remitirse a la nota técnica en

http:/lwww.bcr.gob.sv/Temas/Estadisticas/Cuadros Estadisticos/Sector Externo.
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4.3.2 Exportaciones e Importaciones por Pais*
Enero-Mayo, en millones de US$

2020
EL SALVADOR: EXPORTACION EIMPORTACION POR PAISES™*
Mayo
(Millones de US Ddlares)

Pais o Regién Exportaciones Importaciones Saldos
Valor % del Total Valor % del Total Valor % del Total
NAFTA 715.08 37.58 1,577.60 38.41 -862.52 39.12
Canada 6.78 0.36 34.49 0.84 -27.71 1.26
Estados Unidos 665.21 34 .96 1,183.09 28.80 -517.88 23.49
Méeéxico 43.09 2.26 360.02 8.76 -316.92 14.38
Centro Ameérica 841.29 44 .21 986.51 24 .02 -145.22 6.59
Costa Rica 99.49 5.23 116.29 2.83 -16.80 0.76
Guatemala 313.52 16.48 461.71 11.24 -148.19 6.72
Honduras 281.24 14.78 240.52 5.86 40.72 -1.85
Nicaragua 147.04 7.73 167.99 4.09 -20.95 0.95
Comunidad Andina 20.46 1.08 81.17 1.98 -60.71 2.75
Bolivia 0.13 0.01 0.16 0.00 -0.03 0.00
Colombia 10.42 0.55 52.08 1.27 -41.66 1.89
Ecuador 3.64 0.19 13.50 0.33 -9.86 0.45
Peru 6.27 0.33 15.43 0.38 -9.16 0.42
MERCOSUR 4.60 0.24 91.58 2.23 -86.98 3.95
Argentina 1.16 0.06 20.18 0.49 -19.02 0.86
Brasil 2.90 0.15 54.06 1.32 -51.15 2.32
Paraguay 0.00 0.00 1.14 0.03 -1.14 0.05
Uruguay 0.07 0.00 16.15 0.39 -16.08 0.73
Venezuela 0.46 0.02 0.05 0.00 0.42 -0.02
Unién Europea 83.89 4.41 278.28 6.77 -194.38 8.82
Alemania 14.92 0.78 65.19 1.59 -50.27 2.28
Austria 0.39 0.02 4.80 0.12 -4.41 0.20
Bélgica 5.49 0.29 9.29 0.23 -3.81 0.17
Dinamarca 0.17 0.01 5.79 o.14 -5.62 0.25
Espana 14.59 0.77 54.76 1.33 -40.17 1.82
Finlandia 1.03 0.05 3.29 0.08 -2.26 0.10
Francia 2.82 0.15 27.04 0.66 -24 .22 1.10
Grecia 1.09 0.06 1.54 0.04 -0.45 0.02
Holanda 14.44 0.76 16.36 0.40 -1.92 0.09
Irlanda 0.18 0.01 6.26 0.15 -6.08 0.28
Italia 20.92 1.10 42.48 1.03 -21.56 0.98
Luxemburgo 0.00 0.00 0.21 0.01 -0.21 0.01
Portugal 0.47 0.02 3.42 0.08 -2.95 0.13
Reino Unido 513 027 13.24 0.32 -8.12 0.37
Suecia 1.88 0.10 9.16 0.22 -7.28 0.33
Otros 0.40 0.02 15.44 0.38 -15.04 0.68
Asia 125.64 6.60 964.83 23.49 -839.19 38.07
ASEAN 1.42 0.07 105.71 2.57 -104.28 4.73
Filipinas 0.00 0.00 1.80 0.04 -1.80 0.08
Indonesia 0.05 0.00 15.05 0.37 -15.01 0.68
Malasia 0.91 0.05 8.51 0.21 -7.60 0.34
Tailandia 0.01 0.00 40.40 0.98 -40.39 1.83
Singapur 0.18 0.01 3.20 0.08 -3.02 0.14
Brunei 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Vietnam 0.23 0.01 35.85 0.87 -35.62 1.62
Laos 0.00 0.00 0.04 0.00 -0.04 0.00
Myanmar (Birmania) 0.03 0.00 0.16 0.00 -0.13 0.01
Camboya 0.03 0.00 0.70 0.02 -0.68 0.03
Hong Kong 0.94 0.05 4.26 0.10 -3.32 0.15
Japon 8.88 0.47 83.86 2.04 -74.98 3.40
China 48.26 2.54 566.50 13.79 -518.24 23.51
Taiwan 15.97 0.84 48.93 1.19 -32.96 1.50
Corea del Sur 46.26 2.43 83.49 2.03 -37.23 1.69
Otros Asiaticos 3.90 0.21 72.08 1.75 -68.17 3.09
Otros 111.97 5.88 127.55 3.11 -15.58 0.71
Panama 41.07 2.16 22.04 0.54 19.03 -0.86
Chile 1.54 0.08 32.94 0.80 -31.40 1.42
Republica Dominicana 34.33 1.80 5.80 0.14 28.53 -1.29
Otros 35.03 1.84 66.77 1.63 -31.74 1.44
TOTAL 1,902.93 100.00 4,107.52 100.00 -2,204.59 100.00

Fuente: Departamento de Sector Externo

*Datos segtin pais de origen

Nota: Por recomendaciones de asistencia técnica del FMI, se han realizado revisiones a las cifras, para mayor informacion remitirse a la nota técnica en
http:/lwww.bcr.gob.sv/Temas/Estadisticas/Cuadros Estadisticos/Sector Externo.
Nota: Datos actualizados conforme al numeral 6.7 del Manual de Estadisticas del Comercio Internacional de Mercancias (ECIM) 2010. Para mayor informacion
remitirse a la nota técnica en http://www.bcr.gob.sv/Temas/Estadisticas/Base de Datos Comercio Exterior
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4.3.3 Clasificacion de las Exportaciones por Orden de Importancia*
Enero-Mayo, en millones de US$

2020 Partic. 2019 Partic. Variacién
Producto Fuera de Fuera de
C.A C.A. Total % C.A. C.A. Total % |Absoluta |Relativa
1|T-shirts" y camisetas, de punto 23.14| 180.79| 203.93| 10.72| 35.46| 289.67| 325.13| 13.05| -121.21| -37.28
2|Azicar de cafia o de remolacha y sacarosa quimicamente pura, en estado solido 0.00| 147.01| 147.01| 7.73 0.00| 111.28| 111.28| 447 35.73| 32.11

Articulos para el transporte 0 envasado, de plastico; tapones, tapas, capsulas y|
73.81 16.03| 89.84| 4.72| 68.71| 20.18] 88.89| 3.57 0.95 1.07
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g|calceteria, incluso de compresion progresiva (por ejemplo, medias para varices), 0.72 46.48| 47201 248 090/ 90.05 9095 365 -43.74| -48.10

9|Condensadores eléctricos fijos, variables o ajustables 0.02 4391 4394 231 0.02| 68.43] 6845 275 -24.52| -35.82
Calzoncillos (incluidos los largos y los slip), camisones, pijamas, albormnoces de

10|bafio, batas de casa y articulos similares, de punto, para hombres o nifios 0.41 39.67) 40.08| 2.11 238 66.73] 6911 2.77| -29.03| -42.01

Cajas, sacos (bolsas), bolsitas, cucuruchos (conos) y deméas envases de papel,
carton, guata de celulosa o napa de fibras de celulosa; cartonajes de oficina,

11|tienda o similares 29.01 744 3645 1.92| 33.70 8.55| 4225 1.70 -5.80| -13.73
Preparaciones y conservas de pescado; caviar y sus sucedaneos preparados con
12|huevas de pescado 8.00 27.01| 35.00 184 7.03| 2345 3048 1.22 452| 1484

Agua, incluidas el agua mineral y la gaseada, con adicién de azucar u otro
edulcorante o aromatizada, y demas bebidas no alcohdlicas, excepto los jugos de
frutas u otros frutos o de hortalizas de la partida 20.09 23.76 10.82| 3458 1.82| 40.80| 21.46| 62.26] 2.50| -27.68| -44.46
Aceites de petréleo o de mineral bituminoso, excepto los aceites crudos;

1

w

preparaciones no expresadas ni comprendidas en otra parte, con un contenido de
aceites de petréleo o de mineral bituminoso superior o igual al 70% en peso, en

14|las que estos aceites ¢ 15.94 18.58| 34.52| 1.81| 2355/ 3092 54.48| 219 -19.95] -36.63
15|Los demas tejidos de punto 33.16 0.83] 33.99| 179 7430 3.31| 7761 3.12| -43.62| -56.20
Productos de panaderia, pasteleria o galleteria, incluso con adicién de cacao;

hostias, sellos vacios de los tipos utilizados para medicamentos, obleas para

16|sellar, pastas secas de harina, almidén o fécula, en hojas, y productos similares 26.00 781 3381 178 40.03 7.52| 4755 191| -13.74| -28.89
Hilos, cables (incluidos los coaxiales) y demas conductores aislados para
electricidad, aunque estén laqueados, anodizados o provistos de piezas de
conexion; cables de fibras opticas constituidos por fibras enfundadas

17]individualmente, incluso con conducto 2.59 22.44| 25.03| 1.32 248| 4542| 4791 1.92| -22.88| -47.76

18|Gas de petréleo y demas hidrocarburos gaseosos 22.58 0.76) 23.34| 1.23| 29.12 112| 3024 1.21 -6.89| -22.80
Las demas placas, laminas, hojas y tiras, de plastico no celular y sin refuerzo,

19 |estratificacion ni soporte o combinacion similar con otras materias 15.84 6.75 22.59| 1.19| 16.02 5.67| 21.69] 087 0.90 4.16

20[Melaza procedente de la extraccion o del refinado del azticar ND 22.33| 2233 1.17 ND 1259 12.59| 0.51 9.74| 77.33

Agentes de superficie orgénicos (excepto el jabon); preparaciones tensoactivas,
preparaciones para lavar (incluidas las preparaciones auxiliares de lavado) y

preparaciones de limpieza, aunque contengan jabon, excepto las de la partida
21134 01 16.93 3.58) 20.51| 1.08| 16.36 3.63] 19.99| 0.80 0.52 261

Trajes (ambos o ternos), conjuntos, chaquetas (sacos), pantalones largos,
pantalones con peto, pantalones cortos (calzones) y short (excepto de bafio), de

22|punto, para hombres o nifios 2,68 17.03| 19.71| 1.04| 10.28| 3149 41.77) 1.68| -22.06] -52.81

23 Preparaciones alimenticias no expresadas ni comprendidas en otra parte 734 1198 1932 102 6.01 1130 17.40] 070 192] 1103
Sostenes ("brassieres”, corpifios), fajas, corsés, ftirantes (tiradores), ligas y

24|articulos similares, y sus partes, incluso de punto 0.02 19.03| 19.05 1.00 0.24| 32.08) 3232| 1.30| -13.27| -41.06

25|Ropa de cama, mesa, tocador o cocina 2.61 13.79] 16.40| 0.86 217| 19.30/ 21.48| 0.86 -5.08| -23.65

26|0tros 416.19] 240.09| 656.28| 34.49| 512.12) 317.91| 830.03| 33.32| -173.76] -20.93
Total 841.29| 1,061.64]1,902.93(100.00|1,063.24| 1,427.61)/2,490.85{100.00| -587.92| -23.60

Fuente: Departamento de Sector Externo.

*Cifras preliminares. Valores incluyen maquila.

Nota: Por recomendaciones de asistencia técnica del FMI, se han realizado revisiones a las cifras, para mayor informacion remitirse a la nota técnica en
http:/lwww.bcr.gob.sv/Temas/Estadisticas/Cuadros Estadisticos/Sector Externo.

Nota: Datos actualizados conforme al numeral 6.7 del Manual de Estadisticas del Comercio Internacional de Mercancias (ECIM) 2010. Para mayor informacion remitirse a la nota técnica
en http:/lwww.bcr.gob.sviTemas/Estadisticas/Base de Datos Comercio Exterior
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4.3.4 Clasificacion de las Importaciones por Orden de Importancia*
Enero- Mayo, en millones de US$

2020 Partic. 2019 Partic. Variacion
Producto Fuera de
C.A. Fuera de C.A. Total % CA CA. Total % _|Absoluta| Relativa

Aceites de petrdleo o de mineral bituminoso, excepto los aceites crudos;
preparaciones no expresadas ni comprendidas en otra parte, con un contenido de
aceites de petréleo o de mineral bituminoso superior o igual al 70% en peso, en
las que estos aceites ¢ 1.06 32747 328.53 8.00 0.67 539.64 540.31 10.78] -211.78] -39.20
Medicamentos (excepto los productos de las partidas 30.02, 30.05 ¢ 30.06)
constituidos por productos mezclados o sin mezclar, preparados para usos
terapéuticos o profilacticos, dosificados (incluidos los administrados por via
transdermica) o acondicionado 17.58 130.37 147.95 3.60 1443 149.39 163.82 3.27|  -15.87 -9.69
Teléfonos, incluidos los teléfonos moviles (celulares) y los de otras redes
inaldmbricas; los demas aparatos para emision, transmision o recepcién de voz,
imagen u otros datos, incluidos los de comunicacion en red con o sin cable (tales

[\

3|como redes locales) 0.07 102.43 102.50 2.50 0.00 116.90 116.91 2.33] 1441 1232
4|3 e petrSieo y demés hidrocarburos gaseosos ND 86.72 8672 211 ND 10481 10481  209| -18.09| -17.26
Automédviles de turismo y demds vehiculos automéviles concebidos
principaimente para el transporte de personas (excepto los de la partida 87.02),
5lincluidos los del tipo familiar ("break" o "station wagon") y los de carreras ND 76.21 76.21 1.86 ND 82.96 82.96 1.66 -6.75 -8.14
5| Quesos y requesdn 61.60 6.34 67.94] 165 46.25 5.58 51.83]  1.03] 1641 31.09
7|Maiz 0.42 66.68 67.10 1.63 0.53 70.62 7115 142 -4.05 -5.70
g|T-shirs"y camisetas, de punto 59.26 2.14 6140  149]  107.99 5211 1321|226 5187|4579
9|Preparaciones alimenticias no expresadas ni comprendidas en otra parte 2212 38.53 60.65 148 21.40 40.25 61.65 1.23 -1.00 -1.62
10 Came de animales de la especie bovina, fresca o refrigerada 54.92 0.79 55.71 136 M4 228 43.68 087 1203|2754
11|Los demas tejidos de punto 24.62 28.14 5275| 128 4594 4684 9278|  1.85| 4002 43.14
Poliacetales, los demas poliésteres y resinas epoxi, en formas primarias;
policarbonatos, resinas alcidicas, poliésteres alilicos y demés poliésteres, en
12|formas primarias 1.85 48.18 50.04 1.22 1.54 50.64 52.18 1.04 2.14 411
13| Vehiculos automaviles para transporte de mercancias ND 43.26 43.26 1.05 0.03 52.82 52.85 1.05 959 -18.14
14|Polimeros de efileno en formas primarias 053 38.14 3867 094 0.68 M2 4240 085 373 880

Hilados de filamentos sintéticos (excepto el hilo de coser) sin acondicionar para la
venta al por menor, incluidos los monofilamentos sintéticos de titulo inferior a 67
15|decitex 3.28 34.25 37.53 0.91 5.46 57.04 62.50 125 -2497| -39.95
Insecticidas, raticidas y deméas anti roedores, fungicidas, herbicidas, inhibidores
de germinacion y reguladores del crecimiento de las plantas, desinfectantes y
productos similares, presentados en formas o en envases para la venta al por

16|menor, o como pre 14.56 22.76 37.32 0.91 10.25 18.84 29.09 0.58 8.23| 28.28
Articulos para el transporte o envasado, de plastico; tapones, tapas, capsulas y

17|demas dispositivos de cierre, de plastico 15.30 21.97 37.27 0.91 19.96 23.79 43.75 0.87 648 -14.82
Aceite de palma y sus fracciones, incluso refinado, pero sin modificar|

18|quimicamente 36.58 0.00 36.58 0.89 28.43 ND 28.43 0.57 8.15| 28.66

Jabdn; productos y preparaciones organicos tensoactivos usados como jabdn, en
barras, panes, trozos o piezas troqueladas o moldeadas, aunque contengan
jabon; productos y preparaciones organicos tensoactivos para el lavado de la
19]piel, liquidos o en crema. 26.43 6.50 32.93 0.80 19.95 6.26 26.21 0.52 6.72| 25.63
20|Energia eléctrica 30.30 2.39 32.69 0.80 67.53 6.31 73.84 147| 41.15| -55.72
Maquinas autométicas para tratamiento o procesamiento de datos y sus unidades;
lectores magnéticos u dpticos, maquinas para registro de datos sobre soporte en
forma codificada y maquinas para tratamiento o procesamiento de estos datos,

21|no expresados ni co 0.02 31.81 31.82 0.77 0.00 46.92 46.92 0.94| -15.09| -32.17
Productos laminados planos de los demas aceros aleados, de anchura superior o
22ligual a 600 mm ND 30.96 30.96 0.75 ND 44.14 44.14 0.88] -13.18| -29.86

Extracto de malta; preparaciones alimenticias de harina, grafiones, sémola,
almidén, fécula o extracto de malta, que no contengan cacao o con un contenido
de cacao inferior al 40% en peso calculado sobre una base totalmente

23 |desgrasada, no expresadas ni com 7.51 23.21 30.72 0.75 6.91 17.52 24.42 0.49 6.29 25.77
Hilados de algodén (excepto el hilo de coser) con un contenido de algoddn

24|superior o igual al 85% en peso, sin acondicionar para la venta al por menor 0.97 29.14 30.11 0.73 145 49.71 51.16 1.02| -21.05] -41.14
Hilados de fibras sintéticas discontinuas (excepto el hilo de coser) sin

25|acondicionar para la venta al por menor 0.09 29.95 30.03 0.73 1.06 52.86 53.92 1.08| -23.89| -44.30

26|Otros 607.45 1,892.67 2,500.12| 60.87 662.88 2,273.64] 2,936.53| 58.60| -436.41| -14.86
Total 986.51 3,121.01 4,107.52| 100.00] 1,104.74 3,906.76] 5,011.51 100.00/ -903.99| -18.04

Fuente: Departamento de Sector Externo.

*Cifras preliminares. Valores incluyen maquila. Datos segun pais de origen.

Nota: Por recomendaciones de asistencia técnica del FMI, se han realizado revisiones a las cifras, para mayor informacion remitirse a la nota técnica en
http:/lwww.bcr.gob.sviTemas/Estadisticas/Cuadros Estadisticos/Sector Externo.

Nota: Datos actualizados conforme al numeral 6.7 del Manual de Estadisticas del Comercio Internacional de Mercancias (ECIM) 2010. Para mayor informacion remitirse a la nota técnica
en http://www.bcr.gob.sv/ITemas/Estadisticas/Base de Datos Comercio Exterior
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4.3.5Graficos

4.3.5.1 Déficit Balanza Comercial 4.3.5.2 Exportaciones e Importaciones Totales
Enero-Mayo 2018/2020 Enero-Mayo 2018/2020
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4.3.5.3 Clasificacion de las Importaciones 4.3.5.4 Balanza Comercial con Centro América,
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4.3.5.7 Exportaciones por Pais de Destino 4.3.5.8 Importaciones por Pais de Origen
us$ Enero- Mayo 2019/2020 % Enero-Mayo 2020.En Porcentajes
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4.3.5.9 Saldos Comerciales con los Principales Socios 4.3.5.10 Maquila. Brecha entre las Exportaciones e Importaciones.
Acumulados al mes de Mayo de cada afio. En millones de US$ Datos al mes de Mayo de cada afio
uss En millones de USS$ y porcentajes %
Restode  Resto del 300 80
USA CA México China UE Asia Mundo
100 250 232.78
o 215.33 - 60
189.61
100 200 -
-200 150 - 40
-300 105.45
100 -
-400 - 20
-500 50 -
-600
o - - - - o)
-700 2017 2018 2019 2020
-800 .
=2019 2020 mmmmm Brecha Ratio Import/Export
Flujo Neto de IED Fuente: Departamento de Sector Externo
Enero-Marzo 2012-2020
Millones de US$
400 $388.2
300 $256.9
200
$1344 $1278 $137.7 ) N $128.7
$24.7 .
$22.4 Nota: Por recomendacion de asistencia técnica del FMI, se han realizado revisiones a las
100 cifras, para mayor informacion remitirse a la nota técnica en  http://www.bcr.gob.sv/Temas/
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Estadisticas/CuadrosEstadisticos/Sector Externo.
== Flujo Neto - - Promedio 10 Afios

4.4 Tipo de Cambio Nominal con Respecto al US Délar

4.4.1 Tipo de Cambio con Respecto al USDélar
Enero 2017-Mayo 2020

VA AY AY AW AY AN AN AY AW AY AYASAEAES ll\l\ ININTNTINININANNANNIANNTNSINNANANANANN

L T 1rrrrr L T 1rrrrr L T 1 rrr L T 1 rrr

E-177M M J S N E®M M J S N E19M J S N E20M M
—0— Honduras México —>— Guatemala

Mes Guatemala | Honduras| México
Enero 2017 7.48 23.63 20.79
Febrero 7.36 23.55 19.91
Marzo 7.34 23.51 18.71
Abril 7.34 23.47 19.01
Mayo 7.35 23.47 18.72
Junio 7.34 23.44 18.05|
Julio 7.29 23.41 17.78
Agosto 7.29 23.38 17.73
Septiembre 7.33 23.39 18.15|
Octubre 7.34 23.52 19.24 30
Noviembre 7.34 23.58 18.56
Diciembre 7.34 23.58 19.71
Enero 2018 7.35 23.59 18.78,
Febrero 7.37 23.59 18.84
Marzo 7.40 23.63 18.35|
Abril 7.40 23.66 18.61
Mayo 7.48 23.90 19.74,
Junio 7.50 24.02 19.74,
Julio 7.50 23.98 18.54, 15
Agosto 7.56 24.03 19.11
Septiembre 7.71 24.06 18.80
Octubre 7.75 24.10 20.05| 10
Noviembre 7.69 24.30 20.24|
Diciembre 7.73 24.34 19.68
Enero 2019 7.74 24.34 19.11
Febrero 7.71 24.43 19.17
Marzo 7.66 24.56 18.94|
Abril 7.69 24.56 19.05|
Mayo 7.71 24.60 19.23
Junio 7.65 24.59 19.06
Julio 7.67 24.65 20.01
Agosto 7.71 24.72 19.49
Septiembre 7.77 24.74 19.11
Octubre 7.70 24.73 19.44
Noviembre 7.68 24.63 18.94
Diciembre 7.70 24.63 18.87]
Enero 2020 7.67 24.64 18.78
Febrero 7.67 24.69 19.45|
Marzo 7.71 24.74 23.80
Abril 7.71 24.94 23.79|
Mayo 7.69 24.83 22.21

Fuente: Departamento de Sector Externo

Fuente: Departamento de Sector Externo
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4.5 indice del Tipo de Cambio Efectivo Real

Mes ITCER" Tipo fﬂez, Inflacién 4.5.1 indice de Tipo de Cambio Efectivo Real
Cambio (ITCER) Enero 2017 - Mayo 2020
Enero, 2017 98.13 8.75 -0.26 ITCER Inflacion%
Febrero 98.63 8.75 0.29 105 = 8
Marzo 98.85 8.75 0.54 ———Inflacién USA ——— Inflacién ES /™ ™
Abril 99.26 8.75 0.86| a—ITCER ——— ~—~ el 6
Mayo 99.15 8.75 0.97 P g ™) e
Junio 99.52 8.75] 0.93 e W o
Julio 99.95 8.75 1.01 100 = T4
Agosto 100.46 8.75| 1.13
Septiembre 100.64 8.75 1.56 2
Octubre 100.27 8.75| 1.43
Noviembre 100.25 8.75 1.67 L o
Diciembre 100.24 8.75 2.05
Enero, 2018 100.64 8.75 1.43
Febrero 101.05 8.75] 1.23 T-2
Marzo 101.37 8.75 0.92
Abril 101.63 8.75 0.88 90 +—m——— ..
Mayo 101.36 8.75 0.82 E47M M J S NE®B8M M J S NE9M M J S NE20M M
Junio 101.13 8.75| 0.90
Julio 101.33 8.75 1.06
Agosto 101.19 8.75 1.45|
Septiembre 100.98 8.75 1.38
Octubre 100.74 8.75 1.49
Nowviembre 100.38 8.75 1.08 4.5.2 ITCER Global y Bilateral con USA y con CA
Diciembre 100.73 875 0.43 ITCER GLOBAL Enero 2017 - Mayo 2020 BILATERAL CA
Enero, 2019 101.06 8.75 0.25] BILATERAL USA
Febrero 101.24 8.75 0.35 106 15
Marzo 101.54 8.75 0.68 P j
Abril 102.11 8.75 0.80 104 1 . eeeedf\" n_ | 15
Mayo 102.16 8.75 0.80 102 - B Lo
Junio 102.46 8.75 0.53 100 Loe e 143
Julio 103.07 8.75| 0.13 144
Agosto 103.25 8.75 -0.49 98 -
Septiembre 103.24 8.75 -0.68 96 - 135
Octubre 103.44 8.75 -0.87 |
Noviembre 103.48 8.75 -0.58 94 — 13
Diciembre 104.77 8.75 -0.01 92 R
e Bilateral USA 12
Enero, 2020 104.07 8.75] -0.08 90 o ca
Febrero 104.40 8.75 -0.39 88 - 12
Marzo 103.46 8.75] -0.53 86 115
Abril 103.02 8.75 -1.05 E/7M M J S NE4M M J S NE1OM M J § NE2OM M
Mayo 102.87 8.75 -0.95
Fuente: Departamento de Sector Externo Nota: un incremento de ITCER significa depreciacion
1"Indice de Tipo de Cambio Real (ITCER)
2 Promedio de Compra
4.6 Reservas Internacionales Netas (RIN)
saldos en mi"ones de US$ 4.6.1 Reservas Internacionales Netas y su variacion interanual
Wes [ 2076 Varacion] 2017 Variacion] 2018 Variacion 2079 Variacion] 2020 Varacion Millenes de US$ y porcentajes. Enero 2016-Mayo 2020
Enero  (2,788.28 4.33 290389 445 (344187 1853 (349355 1.50 [3,948.04 13.01 us$
Febrero (274000275  [351089 283 337066 399 (361530 726 (386749 698 “© 600
Marzo  (2,807.27 7.25 3,136.38  11.72 340037 842 (359441 571 (3,864.18 751 sood
Abril 2,804.34 2.36 3256.02 1641 |3401.03 445 (371289 947 (366353 4133 30
Mayo  |2,840.38 1.51 336789 1857 353218 488 (376582 6.61 344140 861 4000
Junio 2,970.08 7.09 328288 1053 (345739 532 |3,757.00 8.67 20
Julio 3,019.77 848 332366 10.06 375240 1290 |3,69367 -1.57 300
Agosto  13,050.86 7.91 3,26297 695 |3,65586 12.04 (457557 25.16 10
Septiembrg2,979.43 6.72 332004 1143 (355855 748 |446662 2552 2004
Octubre {2,954.13 9.85 333208 1279 |3499.76  5.03 (486135 3891 0
Noviembre|3,028.36 1157 (341698 1283 (350395 255 |4,062.36 15.94 \ 1004
Diciembre [2,922.99 947 327316 1198 (335355 246 (393649 17.38 o == ariacion ©>—RIN 0

Fuente: Departamento de Sector Externo

Nota 1: De Acuerdo al V Manual de Balanza de Pagos del FMI, desde enero 1999, se han incluido los intereses devengados de los Activos y Pasivos del Banco Central
de Reserva.

Nota 2: A partir de febrero-2013 se modificé la serie de los activos externos brutos y de los pasivos externos de corto plazo, debido a que se cambio el criterio del
momento del registro de los activos de reserva, el cual debe corresponder a la fecha de adquisicion de los mismos. Este criterio ademas da lugar a que los compromi-
sos adquiridos, como resultado de la adquisicién de los activos, sean contabilizados como pasivos de corto plazo durante el periodo comprendido desde la fecha de
adquisicion hasta un dia antes del pago; los activos externos brutos también se modificaron en todos los periodos debido a que se identificaron activos financieros que
son de libre disponibilidad, que estaban clasificados bajo otros criterios.
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1. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) registraron un saldo al mes de mayo de
US$3,441.40 millones lo que significo una disminucion anual de US$324.43 millones
(8.62%) con respecto al afio anterior. En términos mensuales las RIN tuvieron una

disminucion de US$222.14 millones equivalente a una reduccion de 6.06%.

2. La Base Monetaria Amplia al mes de mayo 2020, cerr6é en US$2,969.80 millones mostrando
una reduccion US$570.52 millones, equivalente a una reduccion relativa de 16.11% con
respecto al afio anterior. Las reservas de liquidez totalizaron US$2,657.49 millones que
implica una disminucion anual de US$573.92 millones, esta reduccion es resultado de la
entrada en vigencia de las “Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de
Liquidez sobre Depositos y Otras Obligaciones” el 24 de marzo 2020, para que las entidades
financieras dispongan de mads recursos para enfrentar la emergencia derivada de la pandemia

del COVID-19.

3. Pese a las situaciones adversas derivadas de la emergencia COVID, al mes de mayo aun se
reportan incrementos en el saldo de la cartera de crédito de las Sociedades Financieras
reportando un saldo de US$14,127.15 millones con un crecimiento en el saldo de su cartera
de crédito al sector privado de 6.31%. Del total de préstamos otorgados, destaca los fondos a

las actividades econdmicas relacionadas con el comercio y servicios.

4. La captacion de depdsitos de los Bancos y Bancos Cooperativos al mes de mayo alcanzaron
un saldo de US$16,152.08 millones es decir una tasa de crecimiento anual del 12.05%,
impulsado principalmente por el comportamiento del sector privado y el incremento de los

depositos de ahorro y plazo.

5. La tasa de interés aplicada a los préstamos hasta un afio fue de 7.31%, mayor que la
presentada en el mismo mes del afio anterior que fue de 6.73%, asimismo la tasa de interés
promedio aplicada a los depdsitos a plazo de 180 dias se ubicd en 4.22%, menor a la

presentada en mayo del afio anterior que se ubicaba en 4.24% .
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5.1 Panorama Sociedades Financieras
Millones de US$

2019 2020 Variaciones %
Mayo Abril Mayo p/ Anual Mensual
I. Activos Externos Netos (1+2) 3,025.43 3,380.35 3,189.59 5.43 -5.64
1. Activos externos brutos (a+b+c) 6,319.08 5,979.22 6,071.67 -3.92 1.55
a) Banco Central de Reserva 4,725.83 3,955.04 3,980.29 -15.78 0.64
b) Otras Sociedades de Depdsitos 1,082.32 1,501.62 1,591.58 47.05 5.99
c) Otras Sociedades Financieras 510.93 522.56 499.81 -2.18 -4.36
2. Pasivos Frente a No residentes K -3,293.65 -2,598.88 -2,882.08 -12.50 10.90
Il. Activos Internos Netos (1+2+3 ) 21,838.57 23,630.88 23,974.28 9.78 1.45
1. Créditos e inversion al sector privado (a+b) 13,982.42 14,960.96 15,002.21 7.29 0.28
a) Préstamos sector privado 13,288.52 14,105.12 14,127.15 6.31 0.16
b) Otras Sociedades Financieras 693.90 855.84 875.06 26.11 2.25
2. Sector publico no financiero - neto (a+b+c) 10,397.24 11,100.58 11,343.86 9.10 2.19
a) Gobierno Central (neto) 10,042.37 10,725.23 10,967.76 9.21 2.26
b) Sociedades Publicas No Financieras 186.21 177.19 178.99 -3.88 1.02
c¢) Gobiernos Locales 168.66 198.16 197.12 16.87 -0.53
3. Otras cuentas netas -2,541.09 -2,430.66 -2,371.79 -6.66 -2.42
lll. Pasivos Financieros (1+2+3) 24,864.00 27,011.23 27,163.87 9.25 0.57
1. Pasivos Monetarios (a+b+c) 13,057.99 14,525.79 14,641.04 12.12 0.79
a) Colones en Circulacion en Poder del Publico 2.03 1.72 1.71 -15.95 -0.39
b) Depésitos (i+ii) 12,987.60 14,456.67 14,571.92 12.20 0.80
i) Depdsitos a la Vista 3,728.29 4,083.73 4,095.78 9.86 0.29
ii) Pasivos Cuasimonetarios 9,259.31 10,372.93 10,476.14 13.14 1.00
Cuasidinero: 9,259.31 10,372.93 10,476.14 13.14 1.00
Depositos Ahorro y a Plazo (neto) 9,259.31 10,372.93 10,476.14 13.14 1.00
c¢) Valores distintos de Acciones 68.36 67.41 67.41 -1.39 0.00
2. Resenvas Técnicas 11,768.71|  12,451.34 12,484.11 6.08 0.26
3. Otros Pasivos 37.31 34.10 38.72 3.80 13.56

1/ Los Activos de Reserva Oficial y los Pasivos de corto plazo con no residentes incluyen el registro de titulos valores negociados y su compromiso de pago,
respectivamente, lo que implica que en periodos particulares pueden observarse caidas de pasivos brutos de corto plazo que siempre estaran acompaiadas de re-
ducciones de los activos brutos de reserva, sin efectos en las Reservas Internacionales Netas.

al Variaciones porcentuales mayores a mil son omitidas

p/ Cifras preliminares

Fuente: Panorama de las Sociedades de Depésitos y Otras Sociedades Financieras
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Sector Monetario

5.2 Panorama Sociedades de Depdsitos
Millones de US$

2019 2020 Variaciones %
Mayo Abril Mayo p/ Anual Mensual
I. Activos Externos Netos (1+2+3) 2,742.73 3,061.36 2,904.78 5.91 -5.11
1. Activos externos brutos (a+b) 5,808.15 5,456.66 5,5671.86 -4.07 2.11
a) Banco Central de Reserva 4,725.83 3,955.04 3,980.29 -15.78 0.64
b) Otras Sociedades de Depdsitos 1,082.32 1,501.62 1,591.58 47.05 5.99
2. Pasivos externos de corto plazo 1/ -1,425.36 -799.28 -1,046.54 -26.58 30.93
3. Pasivos externos de mediano y largo plazo 1/ -1,640.07 -1,596.02 -1,620.54 -1.19 1.54
Il. Activos Internos Netos (1+2+3) 11,764.16 13,002.78 13,241.91 12.56 1.84
1. Créditos e inversion al sector privado (a+b+c) 14,025.16 14,898.08 14,923.54 6.41 0.17
a) Préstamos sector privado 13,166.10 13,963.69 13,984.58 6.22 0.15]
b) Otros Créditos 122.42 141.43 142.57 16.46 0.81
c) Otras Sociedades Financieras 736.64 792.96 796.39 8.11 0.43
2. Sector publico no financiero - neto (a+b+c) 1,101.59 1,705.62 1,940.61 76.17 13.78
a) Gobierno Central (neto) 1,035.30 1,621.01 1,856.98 79.37 14.56
b) Sociedades Publicas No Financieras 0.12 0.12 0.12 0.00 0.00
c) Gobiernos Locales 66.17 84.49 83.51 26.21 -1.15]
3. Otras cuentas netas -3,362.59 -3,600.91 -3,622.24 7.72 0.59
Ill. Pasivos Liquidos 14,506.88 16,064.14 16,146.69 11.30 0.51
Dinero en Sentido Amplio (DSA) M3 (1+2a+3) 14,506.88 16,064.14 16,146.69 11.30 0.51
1. Medio circulante M1 = (a+b) 3,974.78 4,327.56 4,331.57 8.98 0.09
a) Colones en circulacién en poder del Publico 2/ 2.18 1.86 1.86 -14.50 -0.02
b) Depdsitos a la vista (i+ii+iii+iv+v) 3,972.60 4,325.70 4,329.71 8.99 0.09
i) Otras Sociedades Financieras 244 .31 241.96 233.93 -4.25 -3.32
ii) Gobiernos estatales y locales 91.65 115.90 121.25 32.30 4.62
iii) Sociedades publicas no financieras 168.54 156.57 151.62 -10.04 -3.16
iv) Otras sociedades no financiera 2,726.46 3,073.91 3,093.12 13.45 0.63
v) Hogares e ISFLSH 741.65 737.36 729.79 -1.60 -1.03
2. Agregado monetario M2' = (1+2a) 13,423.24 14,931.51 15,014.02 11.85 0.55|
2a) Cuasidinero (i+ii+iii+iv+v) 9,448.46 10,603.95 10,682.45 13.06 0.74
i) Otras Sociedades Financieras 189.16 231.01 206.31 9.07 -10.70
ii) Gobiernos estatales y locales 57.61 51.99 63.49 10.21 22.13
iii) Sociedades publicas no financieras 342.97 407.99 400.17 16.68 -1.92
iv) Otras sociedades no financiera 1,516.03 1,910.84 1,849.14 21.97 -3.23
v) Hogares e ISFLSH 7,342.70 8,002.12 8,163.34 11.18 2.01
3. Valores Distintos de Acciones (a+b) 1,083.64 1,132.63 1,132.67 4.52 0.00
a) Banco Central de Reserva 127.08 132.58 132.58 4.33 0.00
b) Otras Sociedades de Depdsito 956.57 1,000.05 1,000.09 4.55 0.00

1/ En septiembre de 2015, se reclasificaron saldos de corto a mediano y largo plazo, modificando la serie histérica.
2/Corresponde a los Billetes y Monedas Colones en circulacién expresados en US délares. En Dic./2010, se aplico Amortizacion de Emisién Monetaria, segtin Politica

Contable aprobada en CD-49/2010.
al Variaciones porcentuales mayores a mil se omiten.
p/ Cifras preliminares

Fuente: Balance de Banco Central de Reserva y Otras Sociedades de Depésitos.
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5.3 Panorama del Banco Central
Millones de US$

Sector Monetario

2019 2020 Variaciones %

Mayo Abril Mayo p/ Anual  Mensual
I. Activos Externos Netos (1+2+3) 3,543.59 3,425.95 3,203.02 9.61 6.51
1. Activos externos brutos (a+b) 4,725.83 3,955.04 3,980.29 -15.78 0.64
a. Activos de Resenvas Oficiales " 457111 3,800.32 382557  -16.31 0.66
b. Otros Activos Externos 154.72 154.72 154.72 0.00 0.00
2. Pasivos externos de corto plazo 2 -805.29 -136.79 -384.17 -52.29 180.85
3. Pasivos externos de mediano y largo plazo -376.95 -392.31 -393.09 4.28 0.20
II. Activos Internos Netos (1+2+3) -3.27 -297.01 -233.22( 7038.75 -21.48
1. Crédito a Otras Sociedades Financieras y Privadas (at+b+c) 319.98 323.08 322.46 0.77 -0.19
a. Banco de Desarrollo de El Salvador 52.60 44,54 43.75 -16.82 -1.76
b. Otras Sociedades Financieras Publicas 267.38 278.54 278.71 4.24 0.06

c. Sector Privado Préstamo BID 0.00 0.00 0.00
2. Sector publico no financiero neto 393.45 129.35 194.13 -50.66 50.09
3. Otras cuentas netas -716.70 -149.44 -749.81 4.62 0.05
lll. Base Monetaria Amplia (1+2) 3,540.32 3,128.93 2,969.80 -16.11 -5.09
1. Base Monetaria Restringida (a+b) 3,233.66[  2,808.33 2,659.42 -17.76 -5.30
a. Colones en circulacion °' 2.25 1.93 1.93 -13.97 0.00
b. Resenvas de liquidez (i+ii) 3,231.41 2,806.40 2,657.49 -17.76 -5.31
i. Otras Sociedades de Depositos 3,231.41 2,806.40 2,657.49 -17.76 -5.31

ii. Instituciones oficiales de crédito 0.00 0.00 0.00
2. Otros Pasivos Frente a Otros Sectores (at+b+c) 306.66 320.60 310.38 1.21 -3.19
a. Otras Sociedades Financieras 238.30 253.50 242.99 1.97 -4.15
b. Sector Publico No Financiero 2.86 2.55 2.83 -0.91 11.19
c. Otros Sectores Privados 65.51 64.56 64.56 -1.45 0.00

Nota: A partir enero 2001 se sustituye el Encaje por Reservas de Liquidez

1/ Se incorpora en los Activos de Reserva Oficiales, las operaciones derivadas de las Inversiones mantenidas al vencimiento y las Inversiones en

Titulos Valores por lo que se actualiza la serie histodrica.

2/ Los Activos de Reserva Oficial y los Pasivos de corto plazo con no residentes incluyen el registro de titulos valores negociados y su compromi-
so de pago, respectivamente, lo que implica que en periodos particulares pueden observarse caidas de pasivos brutos de corto plazo que siempre

estaran acompanadas de reducciones de los activos brutos de reserva, sin efectos en las Reservas Internacionales Netas.

3/ Corresponde a los Billetes y Monedas Colones en circulacion expresados en US ddlares. En Dic./l2010, se aplico Amortizacion de Emision

Monetaria, segtin Politica Contable aprobada en CD-49/2010.
al Variaciones porcentuales mayores a mil se omiten.
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Sector Monetario

5.4 Depdsitos, Titulos Valores de las Otras Sociedades de Depésitos (OSD) y Préstamos al
Sector Privado de las Sociedades Financieras

T 2018 2019 2020

| Millones de US$ Variacion %| Millones de US$ Variaciéon %|Millones de US$ Variacion %
Depésitos y Titulos Valores (OSD)
Enero 13,221.22 9.60 14,005.04 5.93 15,605.43 11.43
Febrero 13,401.16 9.55 14,266.29 6.46 15,711.54 10.13
Marzo 13,488.91 6.39 14,304.87 6.05 16,055.90 12.24
Abril 13,809.46 8.32 14,526.50 5.19 16,236.29 11.77
Mayo 13,596.69 8.41 14,415.37 6.02 16,152.08 12.05
Junio 13,711.81 8.78 14,534.58 6.00
Julio 13,796.19 8.47 14,626.79 6.02
Agosto 13,683.55 7.63 14,777.94 8.00
Septiembre 13,672.33 6.44 14,882.60 8.85
Octubre 13,698.09 4.45 15,101.26 10.24
Noviembre 13,878.88 4.86 15,476.12 11.51
Diciembre 13,944.10 6.07 15,505.73 11.20
Préstamos al Sector Privado (SF)
Enero 12,260.49 4.56 13,116.12 6.97 13,842.72 5.55
Febrero 12,347.10 4.77 13,160.08 6.58 13,898.43 5.61
Marzo 12,394.63 5.42 13,216.06 6.63 14,056.51 6.36
Abril 12,447 .63 4.76 13,273.45 6.63 14,105.12 6.27
Mayo 12,493.42 4.97 13,288.52 6.36 14,127.15 6.31
Junio 12,581.79 5.64 13,374.57 6.30
Julio 12,674.16 5.54 13,423.54 5.91
Agosto 12,734.78 6.00 13,474.95 5.81
Septiembre 12,821.59 6.23 13,511.77 5.38
Octubre 12,886.26 6.31 13,593.17 5.49
Noviembre 13,009.99 6.43 13,676.03 5.12
Diciembre 13,045.25 6.57 13,783.55 5.66

Fuente: Panorama de las Otras Sociedades de Depoésitos y Sociedades Financieras

5.5 Depositos Totales de las Otras
Sociedades de Depodsitos Millones de US$

5.6 Tasas de Interés Mensual (Porcentaje)

2019 2020 Variacion anual Mes Tasas Pasivas Tasas Activas
Mayo Mayo Abs. % 180 dias hasta 1 aino

. Sector Publico no Financiero 936.82|  1,103.41| 166.59 17.78 Enero 2018 4.31 6.53

Febrero 4.29 6.54

Il. Instituciones Financieras No Monetarias Marzo 4.29 6.55

1. Depésitos 195.16 213.19 18.03| 9.24 Abril 4.18 6.42
1.1 Ala Vista 25.37 23.22 -2.14| -8.45

1.2 Ahorro y A Plazo 16080  189.97| 2017 11.88 "}12’2 Z: ;g g:?,

lll.- Depdsitos del Sector Privado Julio 4.24 6.59

1. Depositos 12,326.83 1383530 1508.56 12.24 Agosto 4.21 6.68

1.1 Ala Vista 3468.10]  382291| 354.81| 10.23 Septiembre 4.26 6.44

1.2 Ahorro y A Plazo 8,858.73| 10,01248| 115375 13.02 Octubre 4.21 6.53

Noviembre 4.24 6.67

DEPOSITOS TOTALES ( +i+ 1l 13,458.81| 15,151.99| 1,693.18| 12.58 Diciembre 4.25 6.50

Fuente: Panorama de las Otras Sociedades de Depdsitos Enero 2019 4.33 6.55

Febrero 4.34 6.60

Marzo 4.31 6.47

5.6.1 Tasas de Interés en Porcentaje Abril 4.24 6.57

% Basicas Activas y Pasivas Mayo 4.24 6.73

80 —=— 180 dias 1 afio Junio 4.32 6.52

8.0 Julio 4.31 6.63

L —— Agosto 4.39 6.63

6.0 Septiembre 4.36 6.79

5.0 Octubre 4.26 6.69

4o e en sttty nettu st oy Noviembre 4.24 6.66

20 Diciembre 4.25 6.45

Enero 2020 4.29 6.47

z0 Febrero 4.31 6.44

10 Marzo 4.14 6.51

0.0 E-FMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAM Abrll 423 7-00

8 1 2 Mayo 4.22 7.31

Fuente: Departamento de Desarrollo Financiero

Fuente: Departamento de Estabilidad del Sistema Financiero
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Sector Monetario

5.7 Graficos

5.7.1 Base Monetaria Ampliada
Millones de US$

5.7.2 Colones en Circulacion mas Reservas de
Liquidez, Millones de US$

E-FMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAM
18 19 20

4,500 4,000
4,000 -
3,500 -
3,500 -
3,000
3,000 -
2,500 -
2,500 -
2,000 2000 —— T T T T T T T T T T T T T T T T T T
EEFMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAM E-FMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAM
18 19 20 18 1 2
5.7.3 Agregado Monetario M1’ 5.7.4 Agregado Monetario M2’
Millones de US$ Millones de US$
5,000 20,000
18,000 -
4,500 -
16,000 -
4,000 - 14,000 -M—’/‘—’//—/——
3,500 - 12,000 -
10,000 -
3,000 -
8,000 1
2,500 6,000
E-FMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAM E-FMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAM
18 19 20 18 19 20
5.7.5 Agregado Monetario M3’ 5.7.6 Sociedades Financieras:
Millones de US$ Préstamos al Sector Privado
18.000 Millones de US$
’ 14,500
16,000 - 14,000 -
14,000 - 13,500 -
13,000 A
12,000 -
12,500
10,000 -
12,000 -
8,000 1 11,500
6,000 11,000

18

E-FMAMUJJASONDE-FMAMUJJASONDEFMAM
19 20

17,000
16,000 -
15,000 H
14,000 H
13,000 H
12,000 H
11,000 A

10,000

5.7.7 Otras Sociedades de Depésitos:
Depositos Totales y Titulos Valores
Millones de US$

Fuente: Departamento de Estadisticas Financieras y Fiscales
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La ejecucion financiera del Sector Publico No Financiero (SPNF) a mayo 2020, present6d los
siguientes resultados con respecto al mismo periodo de 2019:

1.  Los ingresos y donaciones ascendieron a US$2,496.09 millones, presentando una reduccion de
US$312.52 millones (11.13%) respecto a lo obtenido en el mismo periodo de 2019, producto del
bajo desempefio de los ingresos tributarios.

2. Los ingresos tributarios mostraron una considerable reduccion 12.87% equivalente a US$293.35
millones, de los cuales, el impuesto sobre la renta registrd una reduccion de US$186.53 millones
(17.99%), producto de la decision del gobierno de extender el periodo de pago de este impuesto
hasta junio 2020; el impuesto al valor agregado (IVA) disminuyé US$46.54 millones (5.27%),
mientras que el impuesto al consumo de productos se redujo en US$3.33 millones (4.25%).

3.  Por otro lado, los gastos y concesion neta de préstamos del SPNF fueron de US$3,243.39
millones, mayores en 24.30% (US$634.14 millones) a lo realizado en mayo de 2019, debido en
su mayor parte al incremento en el gasto de consumo y aumentos en transferencias corrientes.

4.  El resultado global del mes en referencia, mostré un déficit (incluyendo donaciones) de
US$747.30 millones, equivalente a 2.84% de la estimacion actualizada del PIB para el afio
2020.

5. En cuanto a la inversion publica, ésta fue de US$318.02 millones, menor en 0.32% (US$1.03
millones) a la realizada en mayo 2019. Asi tenemos que el Gobierno Central efectué US$164.27
millones, aumentando en US$28.74 millones; el Resto del Gobierno General ejecutdé US$101.41
millones, US$23.16 millones menos, y las empresas publicas no financieras ejecutaron una in-
version de US$52.34 millones.

6.  Se experimentd un flujo en el financiamiento externo neto de US$330.29 millones; mayor en
US$414.79 millones comparado al de mayo de 2019; explicado por desembolsos de US$472.68
millones, reflejando un aumento de US$429.95 millones. Por otro lado, las amortizaciones
externas totalizaron US$142.39 millones, mayores en US$15.16 millones a las realizadas en ma-
yo 2019.

7. El financiamiento interno neto fue de US$417.01 millones, mayor en US$513.87 millones con
respecto al mes de mayo 2019.

8.  El saldo de la deuda del SPNF comparado con mayo 2019 muestra un incremento de 12.77%
equivalente a US$1,719.35 millones. En porcentajes del PIB la deuda pas6 de 49.83% en mayo
2019 a 57.70% para el ano 2020; en relacion a las Letras del Tesoro, el saldo aumentd en
US$703.12 millones respecto a 2019, alcanzando los US$1,471.18 millones al cierre de mayo
2020.
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6.1 Sector Publico No Financiero "
Ejecucion Financiera al mes de mayo, en millones de US$

2019(P) 2020(P) Variacion 20 /19
TRANSACCIONES Ejec. (1) Ejec.(2) 3=(2-1) 4=3/1)%
L. INGRESOS Y DONACIONES 2,808.61 2,496.09 -312.52 -11.13%
A. Ingresos Corrientes 2,770.47 2,446.89 -323.59 -11.68%
1. Tributarios 2/ 2,278.99 1,985.64 -293.35 -12.87%
2. No Tributarios 381.47 393.11 11.64 3.05%
3. Superavit de las Empresas Publicas 54.80 24.64 -30.16 -55.03%
4. Transferencia de Financieras Publicas 55.21 43.49 -11.72 -21.23%
B. Ingresos de Capital 0.00 0.00 0.00
C. Donaciones 38.14 49.20 11.07 29.02%
IL. GASTOS Y CONCESION NETA DE PRESTAMOS 2,609.25 3,243.39 634.14 24.30%
A. Gastos Corrientes 2,260.60 2,906.66 646.06 28.58%
1. Consumo 1,506.37 1,647.40 141.03 9.36%
2. Intereses 406.64 456.00 49.35 12.14%
3. Transferencias Corrientes 347.58 803.25 455.68 131.10%
B. Gastos de Capital 348.66 336.73 -11.93 -3.42%
1. Inversion Bruta 319.06 318.02 -1.03 -0.32%
2. Transferencias de Capital 29.61 18.71 -10.89 -36.79%
C. Concesion Neta de Préstamos -0.01 0.00 0.01 100.00%
III. AHORRO CORRIENTE [ LA - ILA | 509.88 -459.77 969.65 -190.17%
IV. AHORRO PRIMARIO ( No incluye intereses ) 916.52 -3.77 920.29 -100.41%
V. SUPERAVIT ( DEFICIT ) GLOBAL
A. Incluyendo Donaciones 199.36 -747.30 946.66 -474.84%
B. Excluyendo Donaciones 161.23 -796.50 -957.73 -594.02%
VI FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO -84.51 330.29 414.79 -490.84%
1. Desembolsos de Préstamos 42.72 472.68 429.95 a/
2. Amortizacion de Préstamos -127.23 -142.39 15.16 -11.92%
VIL FINANCIAMIENTO INTERNO NETO -114.86 417.01 531.87 -463.07%
1. Banco Central -224.86 -422.44 -197.59 a/
2. Bancos Comerciales -58.76 655.87 714.63 1216.20%
3. Instituciones Financieras 0.00 0.00 0.00
4. Bonos fuera del Sistema Bancario 149.88 88.91 -60.97 -40.68%
5. Privatizaciéon y Venta de Acciones 0.00 0.00 0.00
6. Pago Deuda Previsional 0.00 0.00 0.00 0.00%
7. Otros 18.88 94.68 75.80 a/

Fuente: Ministerio de Hacienda

1/ De acuerdo con Decreto Legislativo No.98 del 07-09-06, a partir de octubre 2006, parte de las obligaciones previsionales se registran fuera del Sector Publico no Financiero, al mes
de Mayo 2020 se pagaron $116.65 millones.

2 Valores ajustados por Devoluciones del Impuesto sobre la Renta e Impuesto al Valor Agregado (IVA)

(P)Valores Preliminares

al Valores mayores a mil porciento son omitidos
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6.2 Gobierno Central Consolidado

Ejecucion Financiera al mes de mayo, en millones de US$

Sector Fiscal

2019(P) 2020(P) Variaciéon 20/ 19
TRANSACCIONES Ejec. (1) Ejec. (2) 3=(2-1) 4=(3/1)%
I. INGRESOS Y DONACIONES 2,441.27 2,156.28 -284.99 -11.67%
A.INGRESOS CORRIENTES 2,404.59 2,107.33 -297.26 -12.36%
1. Tributarios 1/ 2,278.99 1,985.64 -293.35 -12.87%
2. No Tributarios 108.61 121.69 13.08 12.04%
3. Transferencias de Empresas Publicas 16.98 0.00 -16.98 -100.00%
4. Transferencias de Empresas Financieras Publicas 0.00 0.00 0.00
B.INGRESOS DE CAPITAL 0.00 0.00 0.00
C. DONACIONES 36.68 48.95 12.27 33.45%
II. GASTOS Y CONCESION NETA DEPRESTAMOS 2,232.17 2,875.41 643.24 28.82%
A. GASTOS CORRIENTES 1,904.69 2,475.37 570.68 29.96%
1. Remuneraciones 695.20 738.97 43.77 6.30%
2. Bienes y Servicios 248.53 248.98 0.44 0.18%
3. Intereses 383.45 432.94 49.49 12.91%
4. Transferencias a: 577.51 1,054.48 476.97 82.59%
a. Resto del Gobierno General 316.38 340.19 23.81 7.53%
b. Empresas Publicas 7.97 0.00 -7.97 -100.00%
c. Instituciones Financieras Pablicas 17.33 26.72 9.38 54.14%
d. Sector Privado 232.44 685.67 45324 194.99%
e. Resto del Mundo 3.39 1.90 -1.49 -43.87%
B. GASTOS DE CAPITAL 327.53 400.04 72,52 22.14%
1. Inversion Bruta 135.52 164.27 28.74 21.21%
2. Transferencias a: 192.00 235.78 43.77 22.80%
a. Resto del Gobierno General 162.40 202.20 39.80 24.51%
b. Empresas Publicas 0.00 14.90 14.90
c. Instituciones Financieras Publicas 1.46 0.41 -1.05 -71.62%
d. Sector Privado 28.15 18.27 -9.88 -35.09%
C. CONCESION NETA DE PRESTAMOS -0.05 0.00 0.05 100.00%
1. Resto del Gobierno General -0.03 0.00 0.03 100.00%
2. Empresas Publicas 0.00 0.00 0.00
3. Instituciones Financieras Publicas -0.01 0.00 0.01 100.00%
4. Sector Privado 0.00 0.00 0.00
III. AHORRO CORRIENTE [ LA - ILA | 499.90 -368.04 -867.94 -173.62%
IV. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 883.35 64.90 -818.45 -92.65%
V. SUPERAVIT ( DEFICIT ) GLOBAL
A. INCLUYENDO DONACIONES 209.10 -719.13 -928.23 a/
B. EXCLUYENDO DONACIONES 17242 -768.08 -940.50 -545.47%
VI. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO -64.50 335.50 400.01 620.15%
1. Desembolsos de préstamos 4272 452.35 409.62 958.78%
2. Amortizaciones de préstamos -107.23 -116.84 -9.62 -8.97%
VII. INANCIAMIENTO INTERNO NETO -144.60 383.62 528.23 365.30%
1. Banco Central -224.50 -422.16 -197.66 -88.05%
2. Bancos Comerciales -5.37 674.18 679.55 12658.18%
3. Instituciones Financieras 0.00 0.00 0.00
4. Bonos fuera del sistema bancario 124.68 97.14 -27.54 -22.09%
5. Privatizacion y Venta de Acciones 0.00 0.00 0.00
6. Pagos al Sistema Previsional 0.00 0.00 0.00
7. Otros -39.42 34.46 73.88 187.41%

Fuente: Ministerio de Hacienda

' Valores ajustados por Devoluciones del Impuesto sobre la Renta e Impuesto al Valor Agregado (IVA)

(P)Valores Preliminares
al Valores mayores a mil porciento son omitidos
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6.2.1 Gobierno Central

Ingresos Totales del Presupuesto Ordinario al mes de mayo en millones de US$

Sector Fiscal

2019(P) 2020(P) Variacién 20 / 19
TRANSACCIONES Bec.(1)  Eec.(2) 3=(2-1) 4=(3/1)%
I. INGRESOS CORRIENTES AJUSTADOS 2,396.16  2,100.69 (295.47) -12.33%
A. TRIBUTARIOS 2,278.99 1,985.64 (293.35) -12.87%
1. Renta 1/ 1,036.88 850.35 (186.53) -17.99%
2. Transf de propiedades 12.31 7.30 (5.01) -40.72%
3. Importaciones 89.85 71.10 (18.75) -20.87%
4. Consumo de Productos 78.49 75.16 (3.33) -4.25%
5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1/ 883.61 837.07 (46.54) -5.27%
6. Contribuciones Especiales (FOVIAL) 40.44 36.62 (3.82) -9.45%
7. Otros 137.40 108.04 (29.36) -21.37%
C.NO TRIBUTARIOS Y OTROS 117.17 115.05 (2.12) -1.81%
1. Renta de activos 2.05 2.36 0.30 14.83%
2. Utilidades de Empresas Publicas 16.98 0.00 (16.98)
3. Venta de articulos estancados 1.70 10.94 3.24 42.01%
4. Tasas y Derechos por servicios piblicos 2479 29.71 4.92 19.85%
5. Multas 12.48 15.43 2.95 23.61%
6. Otros 53.16 56.62 3.46 6.51%
I1. INGRESOS DE CAPITAL 6.26 6.82 0.56 8.97%
A. Venta de Activos 0.00 0.00 0.00
B. Transferencias del: 6.26 6.82 0.56 8.97%
LLISSS (IVM) 0.00 0.00 0.00
2.BCR 0.00 0.00 0.00
3. Resto del mundo 6.26 6.82 0.56 8.97%
I1I. INGRESOS TOTALES (1 +11) 2,402.41  2,107.51 (294.91) -12.28%

Fuente: Ministerio de Hacienda

1 Valores ajustados por Devoluciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y a la Renta

(P)Valores Preliminares
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6.3 Resto del Gobierno General
Ejecucion Financiera al mes de mayo, en millones de US$

2019(P) 2020(P) Variacién 20 / 19
TRANSACCIONES Fjec.(1)  Fee.(2) 3=(2-1) 4=(3/1)%
I. INGRESOS Y DONACIONES 791.61 845.35 53.74 6.79%
A. INGRESOS CORRIENTES 627.83 642.91 15.08 2.40%
1. Contribucion a Seguridad Social 250.52 251.73 1.21 0.48%
2. Venta de Bienes y Servicios 1/ 5.72 7.50 1.78 31.12%
3. Transferencias de: 371.60 383.68 12.09 3.25%
a. Gobierno Central 316.38 340.19 23.81 7.53%
b. Empresas Pblicas 0.00 0.00 0.00
c. Financieras Publicas 55.21 43.49 (11.72) -21.23%
B. INGRESOS DE CAPITAL 162.40 202.20 39.80 24.51%
1. Venta de Activos 0.00 0.00 0.00
2. Transferencias de: 162.40 202.20 39.80 24.51%
a. Gobierno Central 162.40 202.20 39.80 24.51%
b. Empresas Piblicas 0.00 0.00 0.00
C. DONACIONES 1.38 0.25 (1.14) -82.09%
II. GASTOS Y CONCESION NETA DE PRESTAMOS 768.89 838.46 69.57 9.05%
A. GASTOS CORRIENTES 644.32 737.05 92.73 14.39%
1. Remuneraciones 363.44 402.11 38.67 10.64%
2. Bienes y Servicios 183.67 241.80 58.14 31.65%
3. Intereses 2.80 4.17 1.38 49.33%
4. Transferencias a: 94.42 88.96 (5.46) -5.78%
a. Sector Privado 94.42 88.96 (5.46) -5.78%
b. Resto del Mundo 0.00 0.00 0.00
B. GASTOS DE CAPITAL 124.57 101.41 (23.16) -18.59%
1. Inversion Bruta 124.57 101.41 (23.16) -18.59%
2. Transferencia al MIH A C 0.00 0.00 0.00
C. CONCESION NETA DE PRESTAMOS. SECTOR PRIVADO 0.00 0.00 0.00
III. AHORRO CORRIENTE (LA - ILLA) -16.49 -94.14 (77.65) -470.90%
IV. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) -13.69 -89.96 (76.27) -556.95%
V. SUPERAVIT ( DEFICIT ) GLOBAL
A. INCLUYENDO DONACIONES 22.72 6.89 (15.83) -69.68%
B. EXCLUYENDO DONACIONES 21.34 6.64 (14.70) -68.88%
VI. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO -1.63 -3.13 (1.50) -92.03%
1. Desembolsos de Préstamos 0.00 0.00 0.00
2. Amortizaciones de Préstamos -1.63 -3.13 (1.50) -92.03%
VII. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO -21.09 -3.76 17.33 82.18%
1. Banco Central -0.36 -0.29 0.07 20.61%
2. Bancos Comerciales -74.07 -50.72 23.35 31.53%
3. Instituciones Financieras 0.00 0.00 0.00
4. Bonos fuera del Sistema Bancario 16.21 -3.27 (19.48) -120.19%
5. Otros 37.13 50.51 13.38 36.0%

Fuente: Ministerio de Hacienda

Incluye rentas de activos fijos y financieros
(P)Valores Preliminares

al Valores mayores a mil porciento son omitidos
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6.4 Empresas Publicas No Financieras
Ejecucion Financiera al mes de mayo, en millones de US$

2019(P) 2020(P) Variacion 20/ 19
TRANSACCIONES Ejec. (1) Ejec. (2) 3=(2-1) 4=(3/1)%
I. INGRESOS DE OPERACION 193.36 131.40 (61.96) -32.0%
1. Venta de Servicios 165.56 112.32 (53.24) -32.2%
2. Otros 27.79 19.08 8.72) -31.4%
IL. OTROS INGRESOS 16.62 12.19 4.42) -26.6%
1. Renta de Activos 4.70 3.75 (0.94) -20.1%
2. Varios 11.92 8.44 (3.48) -29.2%
III. GASTOS DE OPERACION 138.55 106.75 (31.80) -23.0%
1. Remuneraciones 46.76 48.78 2.02 4.3%
2. Bienes y Servicios 48.53 38.71 (9.81) -20.2%
3. Compras de combustible 0.00 0.00 0.00
4. Compra de Energia 17.07 321 (13.86) -81.2%
5.LV.A. 11.85 7.99 (3.86) -32.6%
6. Otros Gastos de Operacion 14.35 8.06 (6.29) -43.8%
IV. OTROS GASTOS 52.92 3443 (18.49) -34.9%
1. Intereses 20.40 18.89 (1.51) -7.4%
a. Por Deuda Externa 12.89 13.27 0.38 3.0%
b. Por Deuda Interna 7.51 5.61 (1.89) -25.2%
2. Impuestos Directos 7.19 7.51 0.32 4.5%
3. Varios 8.35 8.04 (0.31) -3.8%
4. Dividendos al Gobierno 16.98 0.00 (16.98) -100.0%
V. SUPERAVIT DE OPERACION [I-1IT] 54.80 24.64 (30.16) -55.0%
VI. TRANSFERENCIAS CORRIENTES NETAS 7.97 0.00 (7.97) -100.0%
1. Del GOES 797 0.00 (7.97) -100.0%
2. A1GOES 0.00 0.00 0.00
3. Al Sector Privado 0.00 0.00 0.00
VII. AHORRO CORRIENTE [V +1I-1V + VI] 26.47 2.41 (24.06) 90.9%
VIIL DONACIONES DEL EXTERIOR 0.07 0.00 (0.06) -96.1%
IX. TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0.00 14.87 14.87
1. Del GOES 0.00 14.90 14.90
2. De SETEFE 0.00 0.00 0.00
3. Al Sector Privado 0.00 0.03 0.03
X. INGRESOS DE CAPITAL 0.00 0.00 0.00
XI. GASTOS DE CAPITAL 58.96 52.34 (6.62) -11.2%
1. Inversion Bruta 58.96 5234 (6.62) -11.2%
XII. CONCESION NETA DE PRES TAMOS 0.00 0.00 0.00
XIIL SUPERAVIT ( DEFICIT ) GLOBAL|[VII+VIIIHIX + X - XI -XII] (32.43) (35.06) (2.63) -8.1%
XIV. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO (18.38) (2.09) 16.29 88.6%
1. Desembolsos 0.00 20.33 20.33
2. Amortizaciones (18.38) (22.42) (4.04) -22.0%
XV. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 50.81 37.15 (13.66) -26.9%
1. Banco Central 0.00 0.00 0.00
2. Bancos Comerciales 20.68 3241 11.73 56.7%
3. Financieras 0.00 0.00 0.00
4. Préstamos del Gobierno Central 0.00 0.00 0.00
5. Financiamiento de Otro Sector Financiero 0.00 0.00 0.00
6. Bonos fuera del Sistema Bancario 8.99 (4.96) (13.96)
7. Privatizacion y Venta de Acciones 0.00 0.00 0.00
8. Otros 21.13 9.71 (11.43) -54.1%

Fuente: Ministerio de Hacienda
(P)Valores Preliminares
al Valores mayores a mil porciento son omitidos
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6.5 Deuda Publica Total
Saldos a fin de mes, millones de US$

2019 2020

TRANS ACCIONES Abril Mayo Abril Mayo
DEUDA PUBLICA TOTAL 19,273.34 19,240.87 21,267.55 21,252.74
A- Sector Publico 19,135.04 19,102.65 21,099.39 21,084.67
I- Sector Publico no Financiero 13,513.70 13,464.52 15,215.43 15,183.86
Gobierno Central 12,562.01 12,511.06 14,217.41 14,191.22
Del cual LETES 881.17 768.06 1,487.12 1,471.18
Resto del Gobierno General 177.72 181.59 217.96 215.31
Empresas Puablicas no Financieras 773.97 771.87 780.06| 777.34
II- Sector Publico Financiero 5,621.34 5,638.14 5,883.97 5,900.81
B- Banco Central de Reserva 138.30 138.21 168.16| 168.07|
DEUDA EXTERNA PUBLICA TOTAL 9,615.07 9,623.46 10,418.09 10,407.30
A- Sector Publico 9,476.77 9.,485.25 10,249.94 10,239.23
I- Sector Publico no Financiero 9,227.74 9,229.43 10,020.64 10,002.50
Gobierno Central 8.671.47 8,674.22 9,465.71 9,450.88
Resto del Gobierno General 16.30 15.48 11.54 10.72
Empresas Publicas no Financieras 539.97 539.72 543.39 540.89
II- Sector Publico Financiero 249.03 255.82 229.29 236.74
B- Banco Central de Reserva 138.30 138.21 168.16 168.07
DEUDA INTERNA PUBLICA TOTAL 9,658.27 9,617.40 10,849.46 10,845.44
A- Sector Publico 9,658.27 9,617.40 10,849.46 10,845.44
I- Sector Publico no Financiero 4,285.96 4,235.09 5,194.78 5,181.37
Gobierno Central 3,890.53 3,836.83 4,751.70 4,740.34
Resto del Gobierno General 161.42 166.11 206.42 204.58
Empresas Pablicas no Financieras 234.00 232.15 236.66 236.45
II- Sector Publico Financiero 5,372.31 5,382.31 5,654.68 5,664.07
Del cual FOP 5,057.60 5,071.12 5,379.40 5,390.93

Nota: Los criterios para la definicion del registro de la deuda previsional, son emitidos por el Ministerio de Hacienda
Obligaciones Previsional (FOP) se registra en el Sector Publico Financiero.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central de Reserva

6.6 Graficos

. La deuda correspondiente al Fideicomiso de

6.6.1 AHORRO CORRIENTE DEL SECTOR PUBLICO NO 6.6.2 INVERSION DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
FINANCIERO . (Flujos Acumulados)
. " Millones de
Millones de (Flujos Acumulados) Délares
Délares 350
600
300 A
400 A
250 A
200 A
200 -
150 o
(200) 1 100 A
(400) 50
(600) 0
Ene Feb Mar Abr May Ene Feb Mar Abr May
Bejec.2019 " Ejec.2020 Dejec2019 ® Ejec.2020

Fuente: Ministerio de Hacienda
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6.6.3 SUPERAVIT (DEFICIT) CON DONACION DEL 6.6.4 FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO DEL SECTOR
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Fuente: Ministerio de Hacienda
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6.6.11 FINANCIAMIENTO INTERNO NETO AL GOES
(Flujos Acumulados)

6.6.12 FINANCIAMIENTO INTERNO DEL BCR AL GOES
(Flujos Acumulados)

Bejec 2010 = Ejec.2020

Millones de Millones de
Ddlares Délares
500 100
400 1 ol —wm
300
-100 A
200 1
-200 -
100 .
-300
0 ——=mn
~-100 -400 -
-200 -500 -
-300 -600
Ene Feb Mar Abr May Ene Feb Mar Abr May
Bejec 2010 = Ejec 2020 Bejcc 2019 = Ejee2020
6.6.13 AHORRO CORRIENTE DEL RESTO DEL GOBIERNO 6.6.14 INVERSION DEL RESTO DEL GOBIERNO GENERAL
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6.6.15 SUPERAVIT (DEFICIT) CON DONACION DEL
RESTO DEL GOBIERNO GENERAL
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Fuente: Ministerio de Hacienda
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6.6.19 INVERSION DE EPNF

6.6.20 AHORRO CORRIENTE DE EPNF
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Fuente: Ministerio de Hacienda
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1. La menor actividad econémica por las medidas de contencioén de la pandemia y el
entorno de incertidumbre por el impacto de la crisis, han sido determinantes en la
menor dindmica bursatil registrada durante mayo de 2020.

2. El monto transado fue de US$126.2 millones, inferior en 17.2% (US$26.1 millones)
al mes previo, producto de menores volumenes operativos en los segmentos de
operaciones internacionales con 82.7% (US$33.1 millones) y de reportos con 35.8%
(US$28.7 millones). Los aumentos en los demas segmentos no fueron suficientes
para atenuar la contraccion bursatil sefialada, el mercado secundario aument6 en
US$16.3 millones, seguido del mercado de renta variable (US$17.1 millones) y
primario (US$2.3 millones).

3. De los US$51.5 millones transados en reportos, un 41.7% (US$21.4 millones)
corresponden a demanda de liquidez del sector de personas naturales, seguido del
sector bancario con 30.1% (US$15.5 millones) y empresas de servicio con 20.5%
(US$10.5 millones), entre otros. El 79.7% (US$41.0 millones) de la liquidez
demandada fue suministrada por el sector bancario. El 83% (US$42.5 millones) de
todas las operaciones fueron respaldas con LETES, Eurobonos y CETES emitidos
por el Estado salvadorefio.

4. La tasa de rendimiento de los reportos se posiciond en un promedio ponderado de
2.73%, inferior en 282 puntos base respecto a abril de 2020 y en 73 puntos base con
relacion a mayo de 2019, tendiendo asi a niveles cercanos a los de los primeros
meses de 2020, como consecuencia de la menor dindmica operativa y de las
relativamente holgadas condiciones de liquidez en el mercado.

5. Los Fondos de Pensiones continuaron adquiriendo cuotas de participacion en fondos
de inversion extranjeros, este mes por un monto de US$20.1 millones. Entre enero y

mayo acumulan compras por alrededor de US$515 millones.
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7.1 Graficos
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Fuente: Departamento de Estabilidad del Sistema Financiero
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