El Salvador
Posicidon de Inversiéon Internacional

RESUMEN METODOLOGICO

I Estructura Analitica, Conceptos, Definiciones y Clasificaciones

» Definicion

La posicion de inversion internacional es el balance general de las
tenencias de activos y pasivos financieros frente al exterior. De tal forma
que este indicador muestra el valor del stock de activos y pasivos
financieros incluidos en los componentes normalizados de la cuenta
financiera de la balanza de pagos.

» Clasificacion

La distincion primaria es entre activos y pasivos, siendo la diferencia la
posicion neta. Los activos y pasivos estan divididos en las categorias
funcionales de la balanza de pagos: inversion directa, inversion de cartera,
otra inversion y activos de reserva. La clasificacion esta de acuerdo a la
metodologia del Quinto Manual de Balanza de Pagos.

» Activos: comprende los derechos o tenencias financieras de residentes
salvadorenos frente a no residentes. Los activos se clasifican en
inversion directa en el extranjero, inversion de cartera, otra inversion y
activos de reserva.

% La inversion directa en el extranjero refleja el objetivo del
inversionista en obtener una participacion significativa vy
duradera en una empresa no residente.

% La inversion de cartera incluye los titulos de participacion de
capital y titulos de deuda en otras economias. Dentro de los
titulos de deuda se incluyen los instrumentos del mercado
monetario, bonos y pagarés y los instrumentos financieros
derivados.

% La otra inversion en el exterior es una categoria residual que
incluye varios rubros: créditos comerciales, préstamos, moneda
y depositos y otros activos que no estan incluidos ni en la
inversion de cartera ni activos de reserva.

v’ Los créditos comerciales comprenden los activos
relacionados con la concesion directa de créditos por
parte de proveedores residentes a compradores no
residentes, en donde el crédito es igual al valor de los
bienes y/o servicios transados. Este es el caso en el que
los desembolsos no son en efectivo sino en bienes y/o
servicios, pero los gastos de la transaccion son pagados en
efectivo.

v Los préstamos se refieren a los activos financieros creados
cuando un prestamista (acreedor) presta fondos
directamente a un prestatario (deudor), mediante un




acuerdo en virtud del cual el prestamista no recibe un
certificado de la transaccion o bien recibe un documento
o instrumento no negociable. Dentro de esta categoria se
incluyen los arrendamientos financieros.

v" En moneda y depositos se incluyen billetes y monedas en
circulacion y depositos transferibles utilizados para
efectuar pagos en el exterior.

v' Los otros activos, por definicion, se refieren a operaciones
no comprendidas en los tres apartados anteriores.

+ Los activos de reserva comprenden los activos sobre el exterior
bajo el control de la autoridad monetaria, las cuales pueden
disponer de inmediato. Sus componentes son el oro monetario,
derechos especiales de giro, posicion de reserva en el FMI,
reservas en moneda extranjera (divisas) y otros activos.

» Pasivos: los pasivos externos consisten en “pasivos emitidos por
residentes” en poder de no residentes. Estos estan clasificados en
inversion extranjera directa en El Salvador, pasivos de inversion de
cartera y pasivos de otra inversion.

% Inversion extranjera directa en El Salvador refleja el objetivo,
por parte de una entidad residente en otra economia, de
obtener una participacion duradera en una empresa residente de
otra economia.

% Inversion de cartera (pasiva) incluye titulos de participacion en
el capital, titulos de deuda en forma de bonos y pagarés,
instrumentos del mercado monetario e instrumentos financieros
derivados.

% Otra inversion (pasiva) incluye créditos comerciales, préstamos,
moneda y depdsitos y otros pasivos (ej. cuentas por pagar).

1. Cobertura de los datos

Los datos para El Salvador cubren los activos y pasivos externos de los cuatro
sectores institucionales definidos en el Quinto Manual de Balanza de Pagos:
Autoridad Monetaria, Gobierno General, Bancos y otros sectores y su
cobertura es a nivel nacional.

1. Convenciones contables

De acuerdo a la Ley de Integracion Monetaria vigente a partir del 1 de enero
de 2001, el tipo de cambio entre el Colon y el US délar esta fijo a 8.75
colones por USS 1.00 y todos los activos y pasivos estan valorados a dicho tipo
de cambio. El US dolar tiene curso legal en El Salvador.

e Activos
o Los activos del BCR son valorados a precios de mercado,
mientras que para los demas sectores son valorados a costos




histéricos, comprendiendo la inversion directa, inversion de
cartera y la otra inversion.

* Pasivos

o

Los pasivos del BCR y los préstamos del Gobierno son valorados a
los tipos de cambio prevalecientes al final del periodo de
referencia para las monedas diferentes al US dolar, mientras que
para la inversion de cartera del Gobierno esta valorada a costos
historicos. Para los bancos y los otros sectores tanto la inversion
directa, inversion de cartera y otra inversion esta valorada a
costos historicos.

IV.  CONCEPTOS Y NATURALEZA DE LAS FUENTES DE LOS DATOS

¢ Activos

o

o

La inversion directa en el exterior tiene como fuente de
informacion encuestas empresariales, realizadas trimestralmente
por el Departamento de Balanza de Pagos.

El saldo de la inversion de cartera en el exterior es calculada
usando los datos del balance del BCR, las encuestas
empresariales y de los balances de los bancos comerciales.

El saldo de los créditos comerciales, préstamos, moneda y
depositos y otros activos es calculada utilizando los datos del
balance del BCR, las encuestas empresariales, los balances de los
bancos comerciales, balance del Banco Multisectorial de
Inversiones y estimaciones de dolares en circulacion.

Para los activos de reserva se utiliza el balance del BCR.

* Pasivos

o

o

La inversion directa en El Salvador es calculada utilizando los
datos de las encuestas empresariales.

La inversion de cartera es calculada utilizando informacion
administrativa del BCR en lo referente a titulos de deuda
emitidos por el Gobierno, tales como Letras del Tesoro y
Eurobonos. Para los bancos los datos son provenientes de los
balances y para los otros sectores la fuente son encuestas
empresariales.

Para la otra inversion las fuentes son: para los préstamos de la
Autoridad Monetaria el balance del BCR y para el Gobierno se
utiliza informacion administrativa también del BCR. Para los
bancos se utilizan los balances y para los otros sectores,
encuestas empresariales e informacion administrativa del BCR.
Para los créditos comerciales de los otros sectores, se utilizan las
encuestas empresariales. Para la moneda y depositos, en el caso
del BCR se utiliza el balance del BCR y para los otros sectores las
encuestas empresariales. Para los otros pasivos de los otros
sectores se utilizan las encuestas empresariales.




V. PRACTICAS DE COMPILACION

Los datos son tomados de los balances (caso del BCR y bancos comerciales),
informacion administrativa del BCR (caso del Gobierno y parte de la deuda de
los otros sectores) y de las encuestas empresariales (caso de los otros
sectores), sin ningln tipo de ajuste.

VI.  OTROS ASPECTOS

No existe ningln otro aspecto que se considere relevante.




