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A. El Banco de Pagos Internacionales (BPI) : un
organismo financiero internacional

B. Lacrisis ...
C. ... Y Su impacto sobre
- Comités, secretarias, “Basel Process”,
investigacion
- Précticas internacionales de gestion de
reservas y actividades bancarias del BPI
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El Banco de Pagos Internacionales (BPI-BIS) :
un organismo financiero internacional

® “El banco de los bancos centrales*”

® Institucion financiera internacional mas antigua del
mundo : * 1930, Basilea (Suiza)

® 55 bancos centrales / autoridades monetarias

® Miembros en las Américas: ARG, BRA, CAN, CHlI,
MEX, USA
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Funciones y papel principal

® Foro de cooperacion

— Reuniones bancos centrales y otras autoridades
financieras (p.ej. Superintendentes)

— Contribuciones directas a la cooperacion
(investigacion, estadisticas)

— Servicios para Comités y Secretariados

® Banco para bancos centrales
— Servicios y productos financieros
— Asesoria en cuestiones de administracion de reservas
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- El Banco de Pagos Internacionales (BPI) : un
organismo financiero internacional

- Lacrisis ...
- ... Y suimpacto sobre
- Comités, secretarias, investigacion

- Practicas internacionales de gestion de
reservas y actividades bancarias del BPI
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Preguntas dificiles (1)

® Lacrisis hatocado fondo?
— Paises industrializados,
— América Latina
* Probablemente si
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Las 5 etapas de la crisis hasta ahora

Etapa 1 | Etapa 2 Etapa 3 Etapa 4 Etapa 5
[}
[}
100 ’ 300
[}
!
80w indlice MSCI global de renta variable ()" | 200
= Diferenciales del crédito bancario (d.}2
= Diferencial Libor-013 (d.)
60 100
4 Lo o o e e ey My 0
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'indice Morgan Stanley Capital International, en términos de ddlares de EEUU; 1 de junio de 2007 = 100. 2 Media equiponderada de
diferenciales CDS (en puntos basicos) para 18 grandes bancos internacionales; incluye Lehman Brothers hasta el 15 de septiembre de
2008 y Merrill Lynch hasta el 31 de diciembre de 2008, *Tasas Libor a tres meses para el ddlar de EEUU menos las tasas de swaps
sobre fndices a un dia, en puntos basicos.

Fuentes: Bloomberg; Markit; calculos del BFI. Grafico 1.1

Fuente: BPI 79° Informe Anual
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Entradas de capital privado y exportaciones!

En miles de millones de ddélares de EEUU

[ Entradas de capital privado brutas?
= Exportaciones? 250

| | | | | | | | | | | | | | | | | | -250
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1Brasil, Chile, Corea, Filipinas, India, Indonesia, Mexico, Polonia, Republica Checa, Rusia, Sudafrica,
Tailandia, el Taipei chino, Turquia y Venezuela. 2 Inversion extranjera directa, inversion de cartera y otras
inversiones en las respectivas economias. ? Exportaciones de mercancias (fobl, variacion respecto del
trimestre anterior.

Fuentes: FMI; CEIC; Datastream; datos nacionales. Grafico V.1

Fuente: BPI 79° Informe Anual
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Actividad econdmica

Variacion porcentual anual

Exportaciones’

Produccién industrial2

Ventas al por menor?

Singapur, Tailandia y el Taipei chino,
Checa, Rusia, Sudéfrica y Turquia.

40 20 20

20 10 10

0 : E’ & V\ 0 0

1 =
= China \
= Asia, otros*® -20 -10 10
= América Latina* ®
== QOtros mercados -40 -20 -20
emergentes* 7
HM\\Hlu‘\\\H|H|||‘HM‘5° ||\|\\Hlu‘n\HM|\|||HM‘3° ||\|\\H|\|||\|H\H\|\|HM‘30
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009

1Exportaciones de mercancias (fob) en ddlares de EEUU corrientes. 2 Para Indonesia y Venezuela, produccion pstrolera. 2En

términos de volumen (para China, México, Rusia y Tailandia, datos sobre el valor deflactados por el indice de precios de consumo
{IPC)); se excluyen de los agregados regionales Filipinas, India, Malasia, Perti y Turquia. *Media ponderada de las economias
enumeradas, basada en el PIB y en los tipos de cambio PPA del afo 2005.
& Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Pert y Venezuela.

§ Corea, Filipinas, Hong Kong RAE, India, Indonesia, Malasia,

THungria, Polonia, Republica

Fuentes: Agencia Internacional de la Energia; FMI; Bloomberg; CEIC; Datastream; datos nacionales. Grafico V.3
Fuente: BPI 79° Informe Anual
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Sefiales de recuperacion — bolsas — indices
Equity prices
Index, 2007 = 100
Developed and emerging markets Emerging markets by region

150 150 150
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50

0
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75

-100
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=
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\\l\\‘I\l\l‘l\l\l‘\\lll‘\25
2008

2009

' MSCI-EM. * S&P500. * Gallup index of (retail) investor optimism. Based on interviews of no fewer than 1,000 US investors with
at least $10,000 of investable assets. The index had a baseline score of 124 when it was established in Qctober 1996.
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Sefiales de recuperacion —mercados emergentes

Emerging market bond, credit default swap spreads and returns

US dollar bond and credit default swap spreads’ CDS spreads2
1,250 1,400
— US dollar bonds® =— Brazil
| — Credit default swaps® 1000 [ — Turkey -|1:200
L —lulrey {1,000
== Russia
750 | — Korea

—800
Indonesia

500 600

400
250

200

0
2008 2009 2008 2009

" In basis points. 2 Senior 5-year Credit Default Swap premia; in basis points. > JPMorgan EMBI Global. * CDX.EM, 5-year-on-
[the-run spreads.
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Sefiales de recuperacion — volatility - spreads

1{mv°|amy 275 2. Three-month Libor minus OIS spreads
400
— VIX (Ihs)’
— VSm(xx ()msf = United States
i — G7 currencies (Ihs) 225 | = Euro area P
—— EM currencies (Ihs) = United Kingdom
2
60| = MOVE (hs) 475
—240
40 125
—{160
20 75
—{80
Illl\ I\ll\ I\|II|II|II|\I|\I|\I|\ 25
2007 2008 2009
\\‘\Il\\l\\ll\‘ll‘l

" VIX is a measure of implied volatility on S&P 500 0
2 Stoxx is a measure of implied volatility on DJ Eure Stoxx 50. Q108 Q208 Q308 Q408 Q109 Q209 Q309 Q409

* MOVE is a weighted index of implied volatility on one-month
US Treasury optiens.
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Sefiales de recuperacion — bancos

11. Bank share prices1'2

12. Bank CDS premia’

90 430
= US comm. banks = US comm. banks
= EUro area banks = Euro area banks
{70 | == UK banks 330
— Swiss banks
— 50 230
=== UK banks
= Swiss banks % 120
10 30

Q108 Q208 Q308 Q408 Q109 Q209 Q309 Q409

Q108 Q208 Q308 Q408 Q109 Q209 Q309 Q409

! Simple average across sample banks: US commercial banks: Bank of America, Citigroup, JPMorgan; Euro area banks: Banco
Santander, BNP Paribas, Credit Agricole, Deutsche Bank, ING Groep, Société Générale, Unicredit; UK banks: Barclays, HSBC, RBS,

Lloyds; Swiss banks: Crédit Suisse, UBS.

21 July 2007 = 100
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¢Sefales de recuperacion? — credito al sector privado

Domestic bank credit to the private sector'
Sept 2008=100

141 14 140 14qQ
=== Central Amgrica — CR = DO — HN
GT i NI
- 120 |- =120 —{120 =" — 124
— PA
L = i
101 101 1100 ~ 10q
- —80| — 80 —80 | [~ —80
= —60 | —60 | —60 | |- —{60
HIlHIlH\lIH40 \II|HI|H|IH4Q |H||H\||\\|||4D |H||H\||\\||\4g
06 o7 08 09 06 o7 08 09 06 07 08 08 06 o7 08 09

" In billiens of US dollars.

22005 GDP and PPP weighted averages. Central America includes Dominican Republic=DO, Costal
Rica=CR, El Salvador=SV, Guatemala=GT, Honduras=HN, Nicaragua=NI, and Panama=PA.

ISource: IMF; international Financial Statistics.
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Preguntas dificiles (2)

® Habra mas regulacién bancaria?

— Quizés no, pero mas seguimiento y fortalecimiento de
instituciones, “twin peaks”, “living will”, “international
bank insolvency” y problemas transfronterizos

® Se cancela Basilea Il, habra Basilea I11?
— No, pero ajustes si. (doc jun 2009, sep 09)
— Previsto para enero 2010
— Consultas publicas, QIS

o
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- El Banco de Pagos Internacionales (BPI) : un organismo
financiero internacional

- Lacrisis ...
- ...y suimpacto sobre
- Comités, secretarias, investigacion

- Practicas internacionales de gestion de reservas y
actividades bancarias del BPI
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Consquencia de la crisis para Comités y Secretarias
Cara al futuro : el papel del BIS en la estabilidad
financiera internacional
® Apoyo al FSB
® Fortalecimiento del ,Basel process"
® Aumentando la contribucién del BIS a la estabilidad
financiera
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Cara al futuro : el papel del BIS en la estabilidad
financiera internacional

® Apoyo al FSB
® Fortalecimiento del ,Basel process”

e Aumentando la contribucién del BIS a la estabilidad
financiera
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EL BIS en la Arquitectura Fin Internacional

BC
“Global Econ Mtg”

CPSS

BC + Sup G20

' CGFS
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Cara al futuro : el papel del BIS en la estabilidad
financiera internacional

® Apoyo al FSB
e Fortalecimiento del ,Basel process*

® Aumentando la contribucién del BIS a la estabilidad
financiera, p.ej.
— Enfoque macroprudencial
» Prociclidad”
 Riesgos de entidades de importancia sistémica
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“We will amend our regulatory systems to ensure
authorities are able to identify and take account
of macro-prudential risks across the financial
system”’

-- G20 declaration on strengthening the

financial system, 2 April 2009
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¢, Qué quiere decir “macroprudencial”?
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¢ Que quiere decir “Macroprudencial”?
Comparacion de perspectivas

Microprudencial

Macroprudencial

Objetivo ultimo

Proteccién al consumidor
(inversionista/depositante)

Evitar los costos reales (PIB) a
consecuencia de problemas
sistémicas

Objetivo proximo

Limitar problemas instituciones
individuales

Limitar problemas a través del
sistema

Calibracién de

En relacion al riesgo de instituciones

En relacion a la contribucion al

instrumentos especificas: riesgo en el sistema:
prudenciales “bottom-up” “top-down”
Correlacién entre Sin relevancia Importante

instituciones

Caracter del riesgo

Visto como independiente del
comportamiento de agentes
individuales (“ex6geno”)

Depende de comportamiento
colectivo (“endégeno”)

C Borio, 2009, 2003
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- El Banco de Pagos Internacionales (BPI) : un organismo
financiero internacional

- Lacrisis ...
- ...ysuimpacto sobre

- Comités, secretarias, investigacion

- Practicas internacionales de gestion de reservas y
actividades bancarias del BPI
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Influencia de varios factores

® Atractividad/Rentabilidad de instrumentos de
inversién

® Medidas del BIS para proteger su balance

® Utilzacién de reservas de los bancos centrales
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Rentabilidad relativa
T2
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Fuentes: Bloomberg, Merrill Lynch




’\ BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

Composicién por instrumentos: valores del Tesoro EEUU

ikl Bvwewes bl bn UG Trmamion
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»
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Fuentes: Tesoro de EEUU (TIC), COFER del FMI
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Reacciones de bancos centrales frente a la crsis

® Dos tercios de b.c. dicen que la crisis ha tenido un
“impacto significativo” en sus politicas de administracion
de reservas*

® Bancos centrales se juntan a la “huida hacia la calidad”

— Reduccién de depdsitos con bancos comerciales y limites
con contrapartes

— Reduccién del riesgo de contraparte y de crédito
— Reduccion de plazos de vencimiento

* According to a recent survey: “RBS Reserve Management Trends 2009”, Central Banking Publications 32
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Influencia de varios factores

® Atractividad relativa de instrumentos de inversion
e Medidas del BIS para proteger su balance
® Utilzacion de reservas de los bancos centrales
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El dilema del BIS

Balance del BIS
Activos Passivos

Reduccién del Busqueda
riesgo de calidad
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Balance del BIS
Marzo de 2005 a Marzo de 2009 en billiones de DEG

* Medidas para reducir el riesgo de crédito —
No muy diferente del comportamiento de bancos centrales

375
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300

225

150

75
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Influencia de varios factores

® Atractividad relativa de instrumentos de inversion

® Medidas del BIS para proteger su balance

e® Utilzacién de reservas de los bancos centrales
— ¢ Sigue la acumulacioén ?
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Reservas totales: una imagen que nos es familiar

5
H
H
R w‘_.___\,.—"-' 1
1 —_— E
P it il -: 1 1 I "'1" N N N n N n
I GAF oI HD0 G A oA G MEN N O30 KNE NN QD W MM
b} =i
Fuente: COFER del FMI
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Los mayores gestores de reservas de b.c.
At end-2008; in billions of US dollars
. - 2000
= [J10Of which: gold *
[ITotal reserves | 1g00
- 1600
- 1400
- 1200
| - 1000
+ 800
t 600
400
‘ t 200
mo
CN JP EU RU us T™W IN KR BR HK SG Dz
38

* Valued at market price. f Source: IMF
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¢Un punto de quiebre?

$bn.
7,000

6,500
6,000
5,500
5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500

1980 1985 1990 1995 2000 2005
Source: IMF 39

o BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

Acumulacion de reservas

Annual changes in foreign exchange reserves; in billions of US dollars

1,400

1,200

1,000

800

600

-200

-400

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sources: IMF, national data 40
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Reservas untilizadas en la crisis
Rolling 3-month changes in FX reserves; in billions of US dollars
. 20
& Poland *®
40 10
20 5
A\ 0 \ 0
India Korea \I e 4
20 Indonesia
-5
-40
\/ 10
-60
15
-80
Russia 2
-100
Malaysia
120 25
-140 -30
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Source: IMF 41
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Reservas en América Central
Foreign exchange reserves
Sept 2008=100
140 140 140 140
= Central America —_— CR —_— DO — HN
— —120 |— GT —120 p—8v 12¢ — NI —{12d
~LJt 100 V_R\l\n-. 104 A 100 ,M.A W sl 100
/"'JN 80 8o e a0
- — 60 &0 | | 60| & {60
= 40| |- —40| —40 | [~ —40
- 20| |- 20| —z20| |- —{20
II\‘IIIl\IIlIHQ II\‘IIIl\IIlIHQ I\Illl\‘lll\llo I\Illl\‘llll\llg
05 07 08 09 06 07 08 09 06 07 08 D09 06 07 08 09

" In billions of US dollars

Source: IMF; international Financial Statistics.

2 2005 GDP and PPP weighted averages. Central America includes
Rica=CR, El Salvador=SV, Guatemala=GT, Honduras=HN, Nicaragua=NI, and Panama=PA

Dominican Republic=DO, Costa
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Foreign reserves

June 2008 = 100
160 160 160
== China — Malaysia — Singapore
L —— Hong Kong 140 |—=— India —140 | — Chinese Taipei 140
— Philippines = Indonesia = Thailand
& 120, [E=mmiiga 120 L 120
v -
- - - {80
||||:J|Hr|||||||f||;.-.3 T N T A S A VI P |||t||||||||||\r||||6°
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160 160 160
= Argentina — Mexico = Russia
| = Brazil —140 |-=—— Peru —140 |- = Poland 140
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| —— Colombia | — The Czech Repybli 120
100
= — — 80
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Sources: IMF.
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Mas 0 menos USD ? - Composicion por divisas

World Composition of Reserves
In percent

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

[Source: IMF, COFER

Fuente: COFER del FMI — linea vertical: quiebra de Lehman
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Reservas — composicion por divisas

Source: IMF COFER Data

’\ BANK FOR INTERMATIONAL SETTLEMENTS
\ Y 4

Reservas — por divisas — mercados avanzados

Advanced Economies Composition of Reserves
In percent
100
I — I ——
= UsD
= 80
— 60
40
20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

|Source: IMF; COFER

Source: IMF COFER Data
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Reservas — por divisas — mercados en desarrollo

Developing Economies Composition of Reserves
In percent

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

|Source: IMF; COFER

Source: IMF COFER Data
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Conclusiones — el futuro préoximo

e Crisis a afectado a muchos, incluso al BIS.
® Cambios:
— en gobernabilidad de la blisqueda de soluciones
- FSB
- BCBS y otros comités apoyados por el BIS
— Mayor participacion de mercados emergentes
— Fortalecimiento de la regulacion y supervision bancaria
— Mayor consideracion de aspectos macroprudenciales
® Mayor atencién a nivel y utilizacion de reservas internacionales
e |dentificacion de vulnerabilidades globales y busqueda de
herramientas.
® Papel continuo del BIS en apoyar estabilidad financiera y proveer
servicios bancarios a bancos centrales.
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GRACIAS

www.bis.org
www.bis.org/bcbs

www.bis.org/cpss
www.bis.org/cafs

Publicaciones de la Oficina para las Américas del BIS:
www.bis.org/forum/amresearch.htm
email: americas@bis.org

Entidades con Secretarias en Basilea, apoyados por el BIS:

— www.financialstabilityboard.org/

— Wwww.iais.org
— www.iadi.org
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